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lzvjeSée poslovodstva

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. (Drustvo) je neovisno privatno drustvo za pruZanje usluga faktoringa prisutno na
trzistu faktoringa od 2003. godine. Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga izdala je odobrenje za rad
Drugtvu 19. lipnja 2015. godine po rjesenju: Klasa:UP/I 451-01/14-03/01, UrudZbeni broj: 326-01-550-552-15-
21. Krajem 2014. godine Drustvo je postalo &lan International Factoring Group, danas Factors Chain International
(FCI), medunarodnog udruzenja faktoring drustava. Za nase klijente obavljamo sve vrste faktoring poslova sto
uklju¢uje domadi, uvozni i izvozni faktoring te ostale usluge dozvoljene Zakonom o faktoringu.

1. TRZISNE PRILIKE U 2017. GODINI

Globalno gospodarstvo u 2017. godini obiljeZila je stabilnost i nastavak gospodarskog rasta. Taj rast je i dalje bio
podrzavan niskim kamatnim stopama u europskom gospodarskom podrucuju te stalnim odgadanjem ocekivanog
brieg rasta kamatnih stopa u SAD-u. Moze se re¢i da su opce gospodarske prilike globalno u 2017. godini bile
vrlo povoljne. Gospodarska aktivnost u zemlji takoder je nastavila rasti unatoc krizi izazvanoj problemima u
najveéem domadem koncernu koja je na trenutak zaprijetila i sistemskom krizom. Drzavnom intervencijom,
odnosno posebnim zakonom utjecaj krize je ublazen. Prave posljedice ce se vidjeti u drugoj polovici 2018. godine
kada ¢e se modi izmjeriti i usporavanje gospodarskog rasta koje je neminovno i vec vidljivo prema zadnjim
statistickim podacima, no ne ocekuje se da ée biti zna¢ajno. Dobrim rezultatima domaceg gospodarstva u 2017.
godini najvise je pridonio sektor turizma te osobna potronja koja je bila pod utjecajem poreznog rasterecenja
od pocetka 2017. godine kao i povoljni uvjeti financiranja gospodarstva. Kamatne stope u zemlji u 2017. rekordno
su pale, a zbog gospodarskog rasta i smanjenjenja drzavnog deficita u 2017. smanjen je i javni dug te se krece
oko 80% BDP-a. Rezultat opéeg poboljsanja gospodarske slike je i bolji drZzavni rejting te pad premije za rizike RH.
Prosje¢ni te¢aj kune u odnosu na EUR u 2017. godini kretao se u smanjenom rasponu, odnosno kuna je godinu
zavrdila znatno ja¢a u odnosu na kraj prethodne godine. Dobra gospodarska kretanja rezultirala su i boljim
pokazateljima na trZidtu rada. No, bez abzira na dobre trendove, opca slika hrvatskog gospodarstva je nepovoljna
jer se strukturne reforme odvijaju presporo da bi se sprijecilo daljnje udaljavanje od prosje¢nih pokazatelja
razvijenosti za zemlje Europske unije, tako da nas u tom pogledu ceka dosta izazova.

Prosla godina za faktoring industriju je bila izrazito nepovoljna buduci da se znatan dio faktoring prometa u 2016.
godini oslanjao na eskonte mjenica u kojima su sudjelovale tvrtke iz koncerna Agrokor. To je dovelo do znacajnih
financijskih gubitaka tvrtki koje se bave faktoringom. Nerevidirani podaci za 2017. godinu pokazuju da je gubitak
na razini faktoring industrije oko 900 mil kuna. Zbog toga se ocekuje konsolidacija i smanjenje broja subjekata
koji se bave faktoringom jer je sigurno da jedan dio tvrtki nece moci nastaviti poslovanje. Kako se u 2018. godini
ocekuje tek usporavanje gospodarskog rasta u zemlji na 2,8%, vjerujemo da ima prostora za rast faktoring
industrije nakon izrazitog pada u 2017., te da ¢e faktoring tvrtke uspjeti zauzeti dio trziSta financijskih usluga
nastavno na jacanje financijskog znanja domacih poslovnih subjekta vezano za nebankovne financijske proizvode.

2. ZNACAINI DOGAPAJI NAKON KRAJA POSLOVNE GODINE
Nakon kraja poslovne godine u Drustvu nije bilo znagajnih poslovnih dogadaja.

3. OSNOVNE ZNACAJKE POSLOVANJA U 2017. GODINI

Drustvo je u 2017. godini ostvarilo neto dobit u iznosu 2.211 tisuéa kn, dok je u 2016. godini neto dobit iznosila
10.405 tisuca kn. Ukupna sveobuhvatna dobit iznosi 2.196 tisuca kn (2016.:10.405 tisuca kn). Ukupni prihodi u
2017. godini iznose 12.541 tisucu kn, $to predstavlja znacajan pad u odnosu na 2016. godinu kada su prihodi bili
46.619 tisuca kn. Ukupna imovina na 31.12.2017. godine iznosi 135.840 tisuca kuna (2016:188.868 tisuca kuna).
Znacajno smanjenje prihoda i dobiti posljedica je smanjenog prometa u 2017. godini. Drustvo u 2017. godini nije
imalo prometa iz eskonta mjenica s tvrtkama iz grupe Agrokor 5to je utjecalo na smanjenje rezultata poslovanja,
ali i na €injenicu da nismo imali gubitke od otpisa potraZivanja. U 2016. godini takoder nismo imali otpisa po
izvrSenim ulaganjima buduéi da u trenutku izbijanja krize nismo imali izloZenosti prema tvrtkama iz grupe
Agrokor.
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lzvjesée poslovodstva

3. OSNOVNE ZNACAJKE POSLOVANJA U 2017. GODINI (nastavak)
Veé¢ krajem prosle godine izgubili smo znadajan trZisni udio u ukupnom volumenu faktoring usluga zbog
kontroliranog smanjenja prometa iz eskonta mjenica. TrZi$ni udio se tijekom 2017. godine poboljsava tako da
krajem godine iznosi 5,1%.
Drudtvo je u 2017. godini provelo redovno aZuriranje procedura i unaprijedilo dodatno poslovne procese te
nastavilo razvijati stabilne poslovne odnose sa svojim klijentima. lako vecinu prometa ostvarujemo od transakcija
na domacem triiétu kroz poslovni odnos s korespodentnim faktorom za europsko trziste (EUROFACTOR) stekli
smo znatajno iskustvo te klijentima moZemo pruZiti brzu i kvalitetnu uslugu izvoznog faktoringa.
Za rad Drugtva uspostavljena je organizacijska i kadrovska struktura koja funkcionalno podrzava:
1. Prodaju — odjel prodaje (Front office) i odjel podrike (Back office)
2. Analizu i upravljanje rizicima i ratunovodstveno-financijske poslove, poslove financijske operative i poslove
kontrolinga.
Ovakva funkcionalna struktura omogucava jasnu raspodjelu duznosti i odgovornosti u Drustvu. Drudtvo na
31.12.2017. godine zapodljava 13 zaposlenika (2016.:15 zaposlenika). Drustvo je u 2017. godini nastavilo
uspjednu suradnju sa domadim i stranim poslovnim bankama. Stalnim radom na unapredenju poslovnih procesa,
procedura i sustavnim ulaganjem u stalnu struénu edukaciju zaposlenika svih odjela, Drustvo je postiglo visoke
profesionalne standarde u pruzanju usluga faktoringa.

Pregled financijskih pokazatelja poslovanja

Koeficijent tekuce likvidnosti

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000

Kratkotrajna imovina 808.986 789.129 470.724 185.427 133.740
Kratkorocne obveze 769.272 723.306 387.763 87.364 33.260
1,05 1,09 1,21 2,12 4,02

Koeficijent zaduZenosti

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000

Ukupne obveze 769.272 723.488 387.855 87.567 33.260
Ukupna imovina 816.961 797.594 479.195 188.868 135.840
0,94 0,91 0,81 0,46 0,25

Koeficijent obrta ukupne imovine

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000

Ukupni promet 2.049.702  2.614.029  2.104.807 1.134.412 327.281
Prosje¢na imovina 729.285 890.944 674.383 451.902 137.849
2,81 2,93 3,12 2,51 2,37
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lzvjesce poslovodstva

3. OSNOVNE ZNACAJKE POSLOVANIA U 2017. GODINI (nastavak)

Pregled financijskih pokazatelja poslovanja (nastavak)

Odnos duga i kapitala (Gearing)

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000

Ukupne obveze 769.272 723.488 387.855 87.567 33.260
Ukupni kapital 47.261 73.809 90.896 101.301 102.496
16,28 9,80 4,27 0,86 0,32

Povrat na imovinu u %

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000

Neto dobit 14.776 26.535 17.090 10.405 2.211
Prosjecna imovina 729.285 890.944 674.383 451.902 137.849
2,03% 2,98% 2,53% 2,30% 1,60%

Povrat na uloZeni kapital u %

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000

Neto dobit 14.776 26.535 17.090 10.405 2.211
Ukupni kapital 47.261 73.809 90.896 101.301 102.496
31,26% 35,95% 18,80% 10,27% 2,16%

4, VIJEROJATAN BUDUCI RAZVOJ DRUSTVA
Drustvo ima viziju biti prvi izbor u Hrvatskoj za usluge faktoringa te se eventualno ukoliko se otvori prilika
medunarodno prosiriti unutar Adriatic regije.
Osnovni klju¢ za postizanje ciljeva poslovanja je uspjesno zadovoljavanje potreba nasih klijenata. Stalnim
poboljsanjem naseg operativnog poslovanja i usavriavanjem nasih radnika, cilj nam je biti prepoznati kao
vrhunska faktoring kuca u regiji s najviSom razinom strucnosti i brigom za klijenta.
Nakon znacajnog smanjenja aktive u 2016. godini u 2017. godini stvorena je kvalitetna baza klijenta koja
omogucuje stvaranje dodane vrijednosti i pozitivan financijski rezultat sukladno trenutnim trzisnim prilikama.
Drustvo svoje poslovanje najmerava temeljiti na brzini i kvaliteti usluge i na taj nacin posti¢i konkurentnost na
trzistu. Osnovni cilj poslovanja u buduéim razdobljima ostaje zadrzavanje kvalitetne poslovne kulture i efikasnosti
poslovanja, odnosno postizanje razine dobiti koja bi s obzirom na trzisne prilike bila prihvatljiva. Cilj za buduca
poslovna razdoblja je i podizanje trzisnog udjela sa sadasnjih 5% prema znatno visem trziSnom udjelu. Vjerujemo
da Drustvo posjeduje unutarnji potencijal za rast koji se moZe povecati sukladno razvoju samog Drustva, ali i da
¢e konsolidacija na trzistu faktoringa omoguciti Drustvu dodatne prilike koje ¢e poveéati moguénosti za odrZiv
rast i razvoj kroz buduca razdoblja.
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lzvjesce poslovodstva

5. AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | RAZVOIJA | ZASTITA OKOLISA
U 2017. godini Drustvo nije imalo aktivnosti istraZivanja i razvoja. Djelatnost Drustva ne zahtjeva znacajna
ulaganja u zadtitu okoli3a no nastojimo odgovorno poslovati i voditi ratuna o zastiti okolisa gdje god je to u
poslovanju potrebno i moguce.

6. INFORMACIUE O OTKUPU VLASTITIH DIONICA
Drustvo posluje kao d.0.0., a 100 % udio nad vlasnickim pravima drustva sjedinjen je na jednog vlasnika.

7. POSTOJANJE PODRUZNICE DRUSTVA
Pocetkom 2017. godine zatvorena je poslovnica u Osijeku u sklopu procesa restrukturiranja zbog znatnog
smanjenja prometa Drustva. Na 31.12.2017. godine Druitvo nema otvorenih podruZnica i poslovnica izvan
Zagreba.

8. CIUEVI | POLITIKE DRUSTVA VEZANE ZA UPRAVUANJE FINANCUSKIM RIZICIMA,
ZAJEDNO S POLITIKOM ZASTITE

Upravljanje rizicima Drudtvo provodi kroz sistem internih procedura, politika i utvrdenih limita koji se
kontinuirano nadograduju u skladu sa zakonskim regulativama. Uprava DruStva osigurava uspostavljanje
djelotvornog procesa upravljanja rizicima kroz organizacijski ustroj, uspostavu razgranienja ovlasti i
odgovornosti, osiguravanje odgovarajuceg broja kvalificiranih radnika te uspostavu sustava unutarnjih kontrola.
Poslovne aktivnosti Drustva izlaZu ga raznim vrstama financijskih rizika koji ukljucuju: trzisni rizik (ukljucujuci rizik
promjene tecaja, cjenovni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti). Uprava pazljivo prati financijske rizike i poduzima
aktivnosti s ciljem ucinkovitog upravljanja rizicima.

Drustvo je izloZzeno valutnom riziku, riziku likvidnosti, riziku promjene kamatnih stopa koji proizlaze iz depozitnih
i investicijskih aktivnosti, a kontroliraju se dnevno prema zakonskim i interno utvrdenim limitima za ukupnu
aktivu i obveze. Drustvo nastoji uspjesno upravljati navedenim rizicima te posti¢i pozitivan utjecaj na financijski
rezultat. Rizik koji moze imati najveci utjecaj na poslovanje Drustva je kreditni rizik i stoga mu se posveluje
posebna pozornost. Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku, koji se moze definirati kao rizik prilikom kojeg stranka
nepodmirenjem obveza moze uzrokovati financijski gubitak za Drustvo. IzloZzenost kreditnom riziku prvenstveno
nastaje na temelju otkupa potrazivanja i eskonta mjenica.

Drustvo upravlja, ogranic¢ava i kontrolira koncentraciju kreditnog rizika gdje god je takav rizik utvrden, a osobito
u pogledu pojedinih klijenata i grupa, industrijskih sektora i zemalja. Drustvo politiku poslovanja temelji
iskljucivo na kreditno sposobnim stranama koji prolaze detaljnu analizu boniteta internog odjela rizika drustva.
Informacije o kreditnoj sposobnosti klijenata i duznika prikupljaju se iz javno dostupnih izvora te direktnim
kontaktima s klijentima.

Drustvo je izloZeno i operativnim rizicima u svim svojim poslovnim aktivnostima. Drustvo nastoji upravljati
operativnim rizicima prema definiranim nacelima i politikama, a u svrhu ublazavanja i izbjegavanja operativnih
rizika. Kao operativni rizik Drustvo prepoznaje rizik nastanka dogadaja koji kao posljedicu za Drustvo imaju ili su
mogli imati financijski gubitak, dobitak ili propustenu zaradu, a uzrok su im neprimjereni ili neuspjesni unutarnji
procesi, sustavi, ljudski resursi odnosno vanjski utjecaji. U 2017. godini nije bilo zna¢ajnog utjecaja na poslovanje
Drustva koji se moZe se povezati s nastankom Stete iz operativnih rizika.

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 4



Izvjesce poslovodstva

9. PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLIANIJA

Korporativno upravljanje organizirano je kroz organe Glavne skupStine, Nadzornog odbora i Uprave Drustva.
Nadzorni odbor ima tri élana od kojih je jedan imenovan predsjednikom Nadzornog odbora. Uprava Drustva
sastoji se od dva &lana od kojih je jedan imenovan predsjednikom Uprave. Uprava vodi poslovanje i zastupa
Druétvo vodedi racuna o usvojenoj poslovnoj politici, zakonskim propisima i internim pravilnicima i procedurama.
Drustvo je usvojilo pravilnik kojim se regulira nacin sprje¢avanja sukoba interesa kao i druge procedure i pravila
koji za cilj imaju osigurati 5to bolju ucinkovitost poslovanja.

Temeljna pravila korporativnog upravljanja Adriatic Zagreb Factoring d.0.0. su transparentnost poslovanja,
zaitita prava vlasnika, jasno odredene ovlasti i odgovornosti izmedu razlicitih tijela, odnosno organa drustva,
suradnja izmedu Uprave i Nadzornog odbora te transparentnost odnosa svih organa Drustva, zaposlenika,
vlasnika, klijenata i javnosti. Razvijen sustav unutarnjih kontrola uspostavljen je na nacin koji sprje¢ava sukob
interesa od najnizih pa do najvisih dijelova organizacijske strukture.

10. KORISTENJE FINANCHUSKIH INSTRUMENATA
Drustvo ne koristi druge financijske instrumente, osim ulaganja u faktoring transakcije i transakcije eskonta

mjenica na nadin i u obimu koji bi bio znacajan za procjenu financijskog poloZaja i uspjesnosti poslovanja.

Zagreb, 30. travnja 2018. godine

Mate Marié Nikolina Gazié

£

Adriatic Zagreb
Factoring d.0-0:
ZAGRED

Predsjednik Uprave Clan Uprave

X \cmi

1
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske, Uprava druStva Adriatic Zagreb Factoring d.o.o.
(,,Drustvo”) je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska Unija (,MSFI“), koji pruZaju
istinitu i objektivnu sliku stanja u Drustvu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano ocekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri
sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

e odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika,

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,

e postupanje u skladu s vazedim racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u financijskim izvjeStajima, i

e sastavljanje financijskih izvjedtaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e DrusStvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom tognoséu prikazuju financijski poloZaj Drustva. Uprava je duzna pobrinuti se da financijski izvjestaji
budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske. Pored toga, Uprava je odgovorna za cuvanje
imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeavanje i otkrivanje prijevare i drugih
nepravilnosti. Uprava je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj izvje$¢a poslovodstva sukladno zahtjevima
¢lanka 21. Zakona o ra¢unovodstvu i dodatka financijskim izvjestajima. lzvjeS¢e poslovodstva prikazano na
stranicama 1 do 6 i dodatak financijskim izvjeStajima odobreno je od strane Uprave sto je potvrdeno i potpisom
u nastavku.

Potpisano u ime Uprave:

Mate Marié é Nikolina Gazic

Predsjednik Up Adriatic Zagreb
Factoring d.o.o. Clan Uprave

ZAGREB 1 L&* /

ADRIATIC ZAGR
Andrije Zaje 61 Zagreb
30. travnja 2018. godine
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva Adriatic Zagreb Factoring d.o.o.
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja druStva Adriatic Zagreb Factoring (,Drustvo"), koji
obuhvadaju izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2017. godine, izvjeStaj o dobiti ili
gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama kapitala i izvjeStaj o nov€anim tokovima
za tada zavréenu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, ukljuCujuci i sazetak znacajnih
racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski poloZaj Drustva na dan 31.prosinca 2017. godine i njegovu financijsku uspjesnost te njegove
novCane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(»MRevS"). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjeS¢u neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskit izvjeStaja. Neovisni smo od Drustva u
skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo nase eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni
i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Kljucna revizijska pitanja

Ispravak vrijednosti potraZivanja po faktoringu i eskontirane mjenice
Vidjeti biljesku 2 financijskih izvjestaja za racdunovodstvene politike te biljesku 24. i 25. za dodatne

informacije.

Utvrdivanje umanjenja vrijednosti od potrazivanja po faktoringu i eskontiranih mjenica od poslovodstva u
znatnoj mjeri zahtijeva rasudivanje te realno procjenjivanje vremena i visine novéanih priljeva koji se
ofekuju u buduénosti za nastale gubitke. Ispravak vrijednosti zbog umanjenja odrazava najbolju mogucu
procjenu poslovodstva koja se odnosi na gubitke ostvarene u kreditnim portfeljima na datum financijskim
izvjestaja. Zbog subjektivnosti i vaZnosti rasudivanja i procjene vremena obracunavanja i visine gubitaka
uslijed ispravka vrijednosti, gubitci uslijed umanjenja vrijednosti potrazivanja od faktoringa i eskontiranih
mjenica jedno su od klju¢nih podrucja na koja smo se usmijerili.

Kako smo pristupili kiju¢nom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

Upoznali smo se s procesom izraCunavanja rezerviranja i kontrolama i kontrolnim aktivnostima u tom
procesu koje je Drustvo ustrojilo, uvelo i koje odrZzava nad procesom pracenja i obracunavanja gubitaka
uslijed umanjenja vrijednosti potrazivanja po faktoringu.

Operativna ucinkovitost kontrola

Provjeravali smo ustroj, primjenu te operativnu ucinkovitost glavnih kontrola nad navedenim procesom.
Nastavno na postupke koji se odnose na operativnu ucinkovitost kontrola, ispitali smo prikladnost procesa
koje je uspostavila Uprava nad izracunavanjem umanjenja vrijednosti potrazivanja po faktoringu.

Tijekom provodenja revizorskih procedura, na odabranom uzorku klijenata, provjerili smo obracunane i
iskazane gubitke od umanjenja vrijednosti. U odredivanju uzorka radi dokaznog testiranja, analizirali smo
cijelu populaciju da bismo utvrdili podruéja na koja ¢emo se usmjeriti. Na odabranom uzorku klijenata
ocijenili smo kriti¢nost kriterija za definiranje dogadaja koji je doveo do umanjenja vrijednosti plasmana, a
time potrebe za izraCunavanjem rezerviranja za kreditne gubitke.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u Godisnje
izvijeScée, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje i nase izvjescée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane. U pogledu
IzvjeSc¢a poslovodstva Drustva, koje je uklju¢eno u Godidnje izvjesce, obavili smo i postupke propisane
Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljucuju provjeru ukljuéuje li Izvje$ée poslovodstva potrebne
objave navedene u ¢élanku 21. Zakona o raéunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjestavamo sljedece:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
priloZzenim financijskim izvjedtajima.

2. Izvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znadajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21.
Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruZenja ste¢enog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znacajne pogredne prikaze u ostalim informacijama.
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Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima , i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih
izvjedtaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg
je ustanovilo Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da,
pojedinacno ili skupno, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
uinkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e Zakljuujemo o primjerenosti koriStene ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavijenim revizijskim
dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski
neogranicenim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znafajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeScu neovisnog revizora na povezane objave u
financijskim izvjesStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nade misljenje.
Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$ca
neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drudtvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuujudi i onima u vezi
sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama kaji su otkriveni tijekom nase revizije.
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Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim

pitanjima za koja se mozZe razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kljucna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprie¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopéiti u nadem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi
negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopcavanja.

Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima
Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnik o financijskim i dodatnim izvjestajima te kontnom planu faktoring drustava (Narodne
novine 41/16, 61/16, 132/17 dalje u tekstu “Pravilnik”) Uprava DruStva izradila je obrasce koji su
prikazani u dodatku ovim financijskim izvjeStajima na stranicama 53 do 59, a sadrZe izvjeStaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, kao i biljeSke
o uskladama sa financijskim izvjes¢ima. Za ove obrasce i pripadajuce biljeske odgovara Uprava Drustva,
te ne predstavljaju sastavni dio financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvijeStavanja, koji su prikazani na stranicama 12 do 52, nego su propisani Pravilnikom. Financijske
informacije u obrascima su izvedene iz osnovnih financijskih izvjestaja Drustva.
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Ostale obveze izvjesStavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vijeca i Zakonom o reviziji

Glavna skupétina Drudtva nas je imenovala revizorom Drustva 29. rujna 2017. godine za potrebe revizije
prilozenih financijskih izvjestaja. Nas neprekinuti angazman traje ukupno 4 godine te se odnosi na
razdoblje 31. prosinca 2014. do 31. prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

¢ nase revizorsko misdljenje o prilozenim financijskim izvjestajima dosljedno je s dodatnim
izvjeSéem izdanim revizorskom odboru Drustva 30. travnja 2018. godine, u skladu s ¢lankom
11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

« prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Drustvu i drudtvima pod njegovom kontrolom nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge,
osim onih usluga koje su objavljene u Godisnjem izvjescu.
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