


SADRZAJ

Odgovornost za financijske izvjestaje
Izvjesce neovisnog revizora

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Izvjestaj o financijskom polozaju
Izvjestaj o promjenama kapitala
Izvjestaj o novCanim tokovima

Biljeske uz financijske izvjestaje

Stranice



ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

Uprava drustva Adriatic Zagreb Factoring d.o.o., Zagreb, Josipa Marohnica 1
(,Drustvo”) je duzna osigurati da godiSnji financijski izvjestaji za 2013. godinu budu
sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (NN 109/07, 54/13) i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koji su na snazi u Europskoj uniji, tako da
pruzaju istinit i objektivan prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjena
kapitala i nov€anih tokova Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava opravdano ocekuje da Drustvo ima
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Sukladno tomu,
Uprava je izradila financijske izvjeStaje pod pretpostavkom neogranicenosti vremena
poslovanja Drustva.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

e za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika;

e za davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e za primjenu vazedih standarda financijskog izvjeStavanja i za objavu i objasnjenje u
financijskim izvjestajima svakog odstupanja koje je od materijalnog znacaja; te

e izradu financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neogranicenosti vremena poslovanja,
osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom to¢nos¢u odrazavati financijski polozaj i rezultate poslovanja
Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o racunovodstvu (NN 109/07, 54/13) i
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja. Uprava je takoder odgovorna za
¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijecile
i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave: N

Mate Mar‘ié az(igi/Novak
\ | A /s
J'P-’ . M

predsjednik up;ave —— ¢lan uprave

ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.
Josipa Marohnica 1, Zagreb
U Zagrebu, 17. ozujka 2014. godine
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Clanovima drustva ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0., Zagreb

1. Obavili smo reviziju prilozenih godisnjih financijskih izvjestaja drustva ADRIATIC
ZAGREB FACTORING d.o.0., Zagreb (dalje u tekstu ,,Drustvo”) za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2013., koji se sastoje od Bilance/lzvjestaja o financijskom polozaju na 31.
prosinca 2013., lzvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, IzvjeStaja o promjenama kapitala i
IzvjeStaja o nov¢anim tokovima za tada zavrSenu godinu, kao i pripadajucih Biljeski uz
financijske izvjestaje u kojima je iznijet sazetak znacajnih racunovodstvenih politika i
ostalih objasnjenja.

Odgovornost Uprave Drustva

2. Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju prilozenih
financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su na snazi u Europskoj uniji i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva
odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez
znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je izraziti misljenje o priloZenim financijskim izvjestajima na
osnovi obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim
standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa zahtjevima etike i
reviziju planiramo i obavimo kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvjestaji bez znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljuCuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u financijskim izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o revizorovoj
prosudbi, ukljucujuéi procjenu rizika znacajnih pogresnih iskaza u financijskim
izvjestajima uslijed prijevara ili pogresaka. Pri tom procjenjivanju rizika, revizor
razmatra interne kontrole, koje su vazne Drustvu za sastavljanje i fer prezentiranje
financijskih izvjeStaja, kako bi obavio revizijske postupke prikladne u postojecim
okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o uspjesnosti internih kontrola.
Revizija takoder obuhvaca procjenu prikladnosti primijenjenih racunovodstvenih politika
i razboritost racunovodstvenih procjena Uprave Drustva, kao i ocjenu cjelokupnog
prikaza financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili jesu dostatni i prikladni kao osnova za
izrazavanje naseg misljenja.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236
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Misljenje

4. Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji, u svim znacajnim
odrednicama, istinito i fer prikazuju financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 2013.,
te financijsku uspjesnost i novCane tokove Drustva za 2013. godinu sukladno Zakonu o
racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su na snazi u
Europskoj uniji.

Misljenje o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

5. Uprava DruStva odgovorna je za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja
Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. u propisanom obliku temeljem
Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja,te u skladu s ostalim
propisima koji ureduju poslovanje Drustva (NN 38/8, 12/9, 130/10) (,Standardni
godisnji financijski izvjestaji“). Financijske informacije iznijete u standardnim
godisnjim financijskim izvjestajima Drustva u skladu su sa informacijama iznijetim u
godisnjim financijskim izvjestajima Drustva prikazanih na stranicama 4. do 28. na koje
smo iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u odjeljku Misljenje gore.

Misljenje o uskladenosti s Godisnjim izvjeS¢em

6. Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje Godisnjeg izvjesca Drustva.
Stijedom odredbi ¢lanka 17. Zakona o racunovodstvu u obvezi smo izraziti misljenje o
uskladenosti Godisnjeg izvjesca Drustva s godisnjim financijskim izvjestajima Drustva.
Prema nasem misljenju, na temelju obavljene revizije godisnjih financijskih izvjestaja
Drustva i usporedbe s Godisnjim izvjescem Drustva za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2013., financijske informacije iznijete u Godisnjem izvjes¢u Drustva,
odobrenim za njihovo izdavanje od strane Uprave Drustva 14. oZujka 2014., u skladu su
sa financijskim informacijama iznijetim u godisnjim financijskim izvjeStajima Drustva
prikazanih na stranicama 4. do 28. na koje smo iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u
odjeljku Mistjenje gore.

U Zagrebu, 17. ozujka 2014. godine

BDO Croatia d.o.o.
Trg J. F. Kennedy 6b
10000 Zagreb
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Ines Rozic, ovlasteni revizor Zdenko Balen, clan uprave



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.

2013. 2012.
OPIS Biljeska HRK'000 HRK'000
Prihod od kamata 59.517 39.396
Rashod od kamata (46.123) B (33.587)
Neto prihodi od kamata 13.394 5.809
Prihodi od naknada i provizija 6. 19.106 17.280
Rashod od naknada i provizija 7 (3.905) (3.598)
Neto prihodi od naknada i provizija 15.201 13.682
Neto tecajne razlike 8. 7.335 4.651
Ostali prihodi 9. 1.437 1.536
Ostali prihodi 8.772 6.187
Materijalni troskovi 10. (3.490) (3.416)
Troskovi osoblja 11. (3.959) (2.637)
Amortizacija (482) (342)
Vrijednosno uskladenje imovine 12, (5.150) (326)
Ostali rashodi 13. (5.231) (4.482)
Ostali rashodi (18.312) (11.203)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 19.055 14.475
Porez na dobit 14. (4.279) (2.976)
DOBIT TEKUCE GODINE 14.776 11.499
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 14.776 11.499

Biljeske na stranicama od 8 do 28 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.
IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

na 31. prosinca 2013.

POZICIJA Biljeska  31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
HRK'000 HRK'000 HRK'000
AKTIVA
Nematerijalna imovina 15. 432 383 119
Nekretnine, postrojenja i oprema 16. 867 875 204
Ulaganja u nekretnine 17. 473 0 0
Dani zajmovi i depoziti 18. 1.623 96 240
Odgodena porezna imovina 19. 19 49 1.627
Dugotrajna imovina 3.414 1.403 2.190
Zalihe 20. 0 580 580
PotraZivanja od kupaca 21. 7.796 8.204 5.343
PotraZivanja od povezanih poduzetnika 22. 3.339 4,697 3.421
Ostala potrazivanja 23. 1.013 4.226 6.245
Potrazivanja po faktoringu 24, 116.251 190.740 199.598
Eskontirane mjenice 25, 646.348 386.841 146.900
Ostala financijska imovina 26. 3.486 1.903 1.180
Novac 27. 30.753 28.264 53.886
Kratkotrajna imovina 808.986 625.455 417.153
Placeni troskovi buduéeg
razdoblja i obracunati prihodi 28. 4,561 4.399 3.326
Ukupno aktiva 816.961 631.257 422.669
PASIVA
KAPITAL 29,
Upisani kapital 10.000 10.000 10.000
Zadrzana dobit 22.485 10.986 4.794
Dobit tekuée godine 14.776 11.499 9.192
Ukupno kapital 47.261 32.485 23.986
Obveze po kreditima 30. 760.581 592.896 379.794
Obveze prema dobavlja¢ima 31. 116 158 769
Obveze prema zaposlenima 32. 155 133 102
Obveze za poreze i doprinose 33. 2.450 508 1.378
Obveze po faktoringu 34. 5.925 4.354 15.127
Ostale obveze 35. 45 723 1.513
Ukupno kratkoroéne obveze 769.272 598.772 398.683
Obracunati troskovi 36. 428 0 0
Ukupno pasiva 816.961 631.257 422.669

BiljeSke na stranicama od 8 do 28 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.

Dobit tekucée

Upisani kapital Zadrzana dobit - UKUPNO
Opis godine

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Stanje 1. sije¢anj 2012. godine 10.000 4.794 9.192 23.986
Raspored dobiti 2011. godine 0 9.192 (9.192) 0
Isplata dobiti 0 (3.000) 0 (3.000)
Sveobuhvatna dobit tekuce godine 0 0 11.499 11.499
Stanje 31. prosinca 2012. godine 10.000 10.986 11.499 32.485
Raspored dobiti 2012. godine 0 11.499 (11.499) 0
Sveobuhvatna dobit tekuce godine 0 0 14.776 14.776
Stanje 31. prosinca 2013. godine 10.000 22,485 14.776 47.261

Biljeske na stranicama od 8 do 28 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - INDIREKTNA METODA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.

POZICIJA 2013. 2012,
HRK'000 HRK'000
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti
Dobit / (Gubitak) prije poreza 19.055 14.476
Amortizacija 482 342
Prihodi od kamata (59.517) (39.395)
Rashodi od kamata 46.123 33.587
Rashodi od umanjenja vrijednosti imovine 3.781 326
Otpis nenaplacenih potrazivanja 1.369 0
Otpis obveza (180) (250)
Zalihe 580 0
Potrazivanja od kupaca (4.134) (2.942)
PotraZivanja od povezanih poduzetnika 1.358 (1.276)
Ostala potraZivanja 3.213 2.018
Potrazivanja po faktoringu 74.489 8.858
Eskontirane mjenice (259.508) (239.940)
Ostala financijska imovina (2.095) (968)
Plaéeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi (162) (1.074)
Obveze prema dobavljacima 138 (361)
Obveze prema zaposlenima 22 31
Obveze za poreze i doprinose 1.943 (870)
Obveze po faktoringu 1.571 (10.773)
Ostale obveze (679) (789)
Obracunani troskovi 428 0
Placene kamate (46.123) (33.587)
Naplac¢ene kamate 59.517 39.395
Pla¢eni porez na dobit (4.249) (1.398)
Neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (162.578) (234.590)

Novcani tokovi iz investicijskih aktivnosti

Primici od povrata danih zajmova 0 145
Izdaci za nabavu dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine (1.091) (1.277)
Izdaci za dane zajmove (1.528) 0
Neto primici od investicijskih aktivnosti (2.619) (1.132)

Novcani tok iz financijskih aktivnosti

Novcani primici od kredita 167.686 213.100
Novcani izdaci za isplatu udjela u dobiti (dividendi) 0 _ (3.000)
Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti 167.686 210.100
NETO NOVCANI TOK 2.489 (25.622)
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENT! NA DAN 1. SIJECNJA 28.264 53.886
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA DAN 31. PROSINCA 30.753 28.264

Biljeske na stranicama od 8 do 28 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.

I OPCI PODACI

1.1. Pravni okvir i djelatnost

ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0. Zagreb (“Drustvo”) upisan je u sudski registar kao
drustvo s ograniCenom odgovorno$¢u 1995. godine pod mati¢nim brojem 080063769. Sjediste
Drustva je Josipa Marohnica 1, Zagreb, Republika Hrvatska.

Djelatnost Drustva je obavljanje poslova factoringa za pravne i fizicke osobe,
kreditiranje, ukljuCujuci potrosacke kredite, hipotekarne kredite i financiranje komercijalnih
poslova (ukljucujuci poslove forfeitinga).

Na dan 31. prosinca 2013. godine Drustvo je imalo 15 zaposlenika (31. prosinca 2012.
godine 17 zaposlenika).

1.2. Tijela Drustva

Na dan 31. prosinca 2013. godine ¢lanovi Nadzornog odbora bili su:
Ivica Bozan - Predsjednik
Tomislav Bakovic¢ - Zamjenik Predsjednika i
Iva Mari¢ - Clan

Dana 04.01.2013. godine doslo je do promjene u Nadzornom odboru. Novi predsjednik
nadzornog odbora je Ivica Bozan, OIB: 46995139411, Omi$, Fra Stjepana Vrlica 8. Novi zamjenik
predsjednika nadzornog odbora je Tomislav Bakovic, OIB: 25706289282, Zagreb, Sokolgradska 73.
Na isti datum predsjednik nadzornog odbora prestao je biti Janko Gogolja, Zagreb, IbrSimovi¢eva
2. Na isti datum zamjenik predsjednika i ¢lan nadzornog odbora prestao je biti Ivan Mari¢, OIB:
01788838687, Sinj, Bana Jelacica 8.

Clanovi Uprave koji su svoju funkciju obavljali tijekom godine bili su:
Mate Mari¢ - Predsjednik
Hedviga Novak - Clan

Dana 15. svibnja 2013. godine doslo je do promjene ¢lanova Uprave Drustva. Novi ¢lan
Uprave Drustva je: Hedviga Novak, OIB: 60499367030, Zagreb, Luksicki vijenac 13. Na isti datum,
¢lan uprave je prestao biti Zeljan Horvat, OIB: 92860229971, Split, Istarska 24.

1] SAZETAK ZNACAJINIH RCAUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Osnova sastavljanja:

Sastavljanje financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave donoSenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjecu na primjenu politika te iskazane iznose imovine i obveza te objavu
potencijalnih obveza na datum bilance, kao i na iznose prihoda i rashoda za razdoblje. Procjene
i povezane pretpostavke se temelje na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za
koje se vjeruje da su realni u postojec¢im okolnostima, te informacijama dostupnim na datum
pripreme financijskih izvjeStaja, rezultat Cega Cini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza koja nije direktno vidljiva iz drugih izvora. Stvarni se rezultati mogu
razlikovati od ovih procjena.




ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.

Procjene i temeljne pretpostavke redovito se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem su nastale ako utjecu iskljucivo na to razdoblje,
odnosno u razdoblju u kojem su nastale i budu¢im razdobljima ako utjecu na sadasnje i buduce
razdoblje.

3.2. Usvajanje Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (,,MSFI“) kao osnove za
sastavljanje financijskih izvjestaja

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa zakonskom racunovodstvenom
regulativom za trgovacka drustva u Republici Hrvatskoj. Sukladno izmjenama Zakona o
racunovodstvu objavljenima u Narodnim novinama 54 iz 2013. godine, dopunjena je odredba
clanka 3. st. 5. na nacin da se i pravne osobe koje obavljaju djelatnost faktoringa smatraju
velikim poduzetnicima. Posljedicno, Drustvo postaje obveznik primjene Medunarodnih
standarda financijskog izvjestavanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Financijski izvjestaji za 2013. godinu sastavljeni su uz primjenu MSFI, kao i objavljeni
usporedni podaci. Sukladno navedenome, datum prijelaza na MSFI je 1. sijecanj 2012. godine,
a na koji datum je sastavljena prva objavljena bilanca.

Prijelaz na MSFI nije imao ucinak na iznos kapitala drustva, odnosno na iznos zadrzane
dobiti iz prethodnih razdoblja kako je bila utvrdena na temelju prethodnih opceprihvaéenih
racunovodstvenih standarda (HSFI).

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI) na osnovi povijesnog troska.

3.3. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Slijedeci izmijenjeni i dopunjeni postojeci standardi izdani od strane Odbora za Medunarodne
racunovodstvene standarde i tumacenja koje izdaje Odbor za tumacenje medunarodnog
financijskog izvjestavanja, te koji su usvojeni u Republici Hrvatskoj, su na snazi u tekucem
razdoblju:

* MSFI 13 ,, Mjerenje fer vrijednosti”, objavljen u svibnju 2011. godine (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013.)

* Izmjene i dopune MSFI-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva“, objavljene u ozujku 2012,
koje obraduju obracunavanje drzavnih zajmova po kamatnim stopama nizim od
trzisnih prilikom prelaska na MSFI-jeve (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. sijecnja 2013.)

* lzmjene i dopune MSFI 7 ,Financijski instrumenti - objavljivanje”, objavljene u
prosincu 2011. godine, kojima je propisano objavljivanje prosirenih informacija o
prijeboju financijske imovine i financijskih obveza (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013.)

e Izmjene i dopune MRS-a 1 "Prezentiranje financijskih izvjesStaja" - izmjena nacina
prikazivanja stavki ostale sveobuhvatne dobiti (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012.)



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.

Izmjene i dopune MRS-a 19 “Primanja zaposlenih” - dorada postupka za
obraCunavanje primanja nakon prestanka radnog odnosa (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoCinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.)

IFRIC 20 " Troskovi otkrivanja u fazi proizvodnje povrsinskog kopa“ (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.)

Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom "Godisnja dorada u
razdoblju 2009.-2011.“ objavljene u svibnju 2012., koje se odnose na objavljene
izmjene i dopune od 2009. do 2011. godine i prvenstveno utjeCu na pet standarda
(MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34), s posljedicnim izmjenama i dopunama
brojnih drugih standarda (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon
1. sijeCnja 2013).

Usvajanje MSFl-a 13 ,Mjerenje fer vrijednosti“ utjecalo je na objavljivanje iscrpnijih
informacija u financijskim izvjestajima.

Usvajanje ostalih navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja nije dovelo
do znacajnih promjena racunovodstvenih politika Drustva.

Izdani i jos neusvojeni standardi i tumacenja

Na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali jos nisu bili na snazi
sljededi standardi, prerade i tumacenja:

MSF1 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji”, objavljen u svibnju 2011. i dopunjen
2012. godine, zamjenjuje prethodnu verziju MRS-a 27 (2008. godina) ,,Konsolidirani i
odvojeni financijski izvjestaji” (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijeCnja 2014.)

MSFI 11 ,,Zajednicki poslovi”, objavljen u svibnju 2011. i dopunjen 2012. godine,
zamjenjuje prethodnu verziju MRS-a 31 ,,Udjeli u zajednickim pothvatima” (na snazi
za godisnja razdoblja koja poinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.)

MSF1 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima”, objavljen u svibnju 2011. i
dopunjen 2012. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2014.)

MSF1 9 ,Financijski instrumenti“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan
ili nakon 1. sijeCnja 2015.)

Izmjene i dopune MSFI 9 ,Financijski instrumenti - klasifikacija i mjerenje* -
objavljene u prosincu 2011. godine, kojima je propisano objavljivanje informacija o
prvoj primjeni MSFI-ja 9 (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon
1. sijecnja 2015.),
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¢ Izmjene i dopune MSFI 1 ,,Prva primjena MSFl-a“ - objavljene u ozujku 2012. godine,
kojima je propisano izuzece zahtjeva reklasifikacije usporednih informacija
zahtijevanih MSFl-em 9 (zapocinje sa primjenom istovremeno kad i MSFI 9)

* Izmjene i dopune MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ - objavljene u
listopadu 2012. godine, kojima je dozvoljeno izuzeée od sastavljanja konsolidiranih
financijskih izvjestaja za subjekte koji udovoljavaju definiciji investicijskih subjekata.
(na snazi za godisnja razdoblja koja poinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2014.),

* MRS 27 ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji” (izmijenjen i dopunjen 2011.),
konsolidacijski zahtjevi prethodno opisani u dijelu MRS 27 (2008.) revidirani su i sada
sadrzani u MSFI 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji” (na snazi MRS 27 (izmjenjen i
dopunjen 2011.) primjenjuje se za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2014.)

* MSR 28 ,Ulaganje u pridruzena drustva i zajednicki pothvati“ (izmijenjen i
dopunjen 2011.) Ova verzija zamjenjuje MRS 28 (2003.) »Ulaganje u pridruzena
drustva” (na snazi MRS 28 (izmjenjen i dopunjen 2011.) primjenjuje se za godisnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.)

MSFI 9 Financijski instrumenti koji zamjenjuje dio MRS-a 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje. MSFI 9 obavezan je za financijske izvjestaje za razdoblja koja pocinju
od 1. sijecnja 2015. godine uz dozvoljenu raniju primjenu. Standard donosi znacajne
promjene u pogledu klasifikacije i mjerenja financijske imovine. Dru$tvo jos uvijek nije
utvrdila datum prve primjene MSFI 9 ,,Financijski instrumenti - klasifikacija i mjerenje“.

3.4. Strane valute
a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljuCene u financijske izvjeStaje Drustva iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjestaji
prikazani su u hrvatskim kunama, Sto predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva.

b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se
iznosi u stranim sredstvima placanja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili
gubici od tecajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna
monetarne imovine i obveza izrazenih u stranim valutama po tecaju na kraju godine, priznaju
se u racunu dobiti i gubitka.
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3.5. Financijski instrumenti

Priznavanje i prestanak priznavanja

Kupnja financijskih instrumenata redovnim putem priznaje se na datum namire,
odnosno na datum kada je imovina isporucena Drustvu.

Zajmovi i potrazivanja i financijske obveze po amortiziranom trosku priznaju se kada
su novcana sredstva dana duznlclma iii primljena od vjerovnika.

Drustvo prestaje priznavati financijske instrumente kada isteknu prava na novcane
tokove od financijskog instrumenta ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima
instrumenta prijenosom svih rizika i koristi od vlasnistva na drugi poslovni subjekt iii kada se
to pravo realizira ili istekne.

Financijske obveze Drustvo prestaje priznavati kada financijska obveza prestane
postojati na nacin da je podmirena, otkazana ili je istekla.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je definirana kao cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke
imovine ili placena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji izmedu trZisnih sudionika na
datum mjerenja, tzv. izlazna cijena. Fer vrijednost financijskih instrumenata koji kotiraju na
aktivnom trzistu temelji se na njihovoj trenutno ponudenoj cijeni. Za ostale financijske
instrumente, za koje nije dostupna cijena s aktivnog trzista, fer vrijednost se utvrduje
modelima procjene koji se temelje na dostupnim informacijama s aktivnog trzista.

Financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja i financijski instrumenti koji
kotiraju, a razvrstani su u skupinu raspolozivo za prodaju vrednuju se po fer vrijednosti.

Zajmovi i potrazivanja

Potrazivanja od komitenata, potraZivanja po zajmovima i ostala potrazivanja s fiksnim
ili odredivim plaé¢enjima, a koja ne kotiraju na aktivnhom trzistu, mjere se po amortiziranom
trosku umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti.

Gublcl od umanjenja vrijednosti zajmova, potrazivanja i ostale financijske imovine

Drustvo kontinuirano prati kreditnu sposobnost svojih komitenata. Drustvo procjenjuje
postoji li objektivan dokaz umanjenja vrijednosti zasebno za imovinu koja je pojedinacno
znacajna. Medutim, imovina procijenjena zasebno kao neumanjena se tada ukljucuje u grupu
imovine sa sllénim kreditnim rizikom i razmatra za umanjenja na skupnoj osnovi.

Drustvo procjenjuje gubitke od umanjenja vrijednosti u slucajevima kada prosudi da
dostupne informacije ukazuju na vjerojatnost mjerljivog smanjenje buduéih procijenjenih
novcanih tokova imovine iii skupine imovine. Kao dokaz se uzima neredovitost otplate ili
ostale indikacije financijskih poteSkoca duznika te nepovoljne promjene u ekonomskim
uvjetima u kojima zajmoprimci posluju.

Drustvo takoder nastoji priznati gubitke od umanjenja vrijednosti za koje se zna da
postoje na datum bilance, a koji nisu bili zasebno identificirani. Pri tome drustvo koristi
vlasitite iskustvene podatke.

3.6. Novac i ekvivalenti novca
Novac i ekvivalenti novca ukljucuju novac, sredstva Drustva na racunima kod drugih

banaka.
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3.7. Porez na dobit

Trosak poreza na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu te se sastoji od
tekuceg poreza i odgodenog poreza. Porez na dobit priznaje se u racunu dobiti i gubitka,
izuzevsi stavke koje su direktno priznate u kapitalu i rezervama pri ¢emu se porez takoder
priznaje u kapitalu i rezervama. Tekudi porez predstavlja ofekivani iznos poreza koji se placa
na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu, sukladno stopi poreza vazecoj na datum bilance,
te svim korekcijama iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izraCunava se metodom bilan¢ne obveze, pri ¢emu se uzimaju
u obzir privremene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se
koriste za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izracuna
poreza. |znos odgodene porezne imovine ili obveza, priznaje se koristeéi poreznu stopu za
koju se oCekuje da ce se primjenjivati na oporezivu dobit u razdoblju u kojem se ocekuje
realizacija ili namira knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza, a na osnovu poreznih
stopa vazecih na dan bilance.

Vrednovanje odgodene porezne obveze i imovine odraZava porezne posljedice koje
slijede iz nacina na koji Drustvo ofekuje, na datum bilance, naplatu ili namiru neto
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju te se klasificiraju kao
dugotrajna imovina i/ili dugorocne obveze u bilanci. Odgodena porezna imovina priznaje se
samo u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao iznos umanjenja porezne
osnovice. Na svaki datum bilance, Drustvo ponovno procjenjuje nepriznatu potencijalnu
odgodenu poreznu imovinu te knjigovodstvenu vrijednost priznate odgodene porezne imovine.

3.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se po povijesnom tro$ku umanjenom
za akumuliranu amortizaciju i umanjenja vrijednosti.

Amortizacija se obracunava linearnom metodom kako bi se tro$ak imovine rasporedio
do preostale vrijednosti tijekom procijenjenog korisnog vijeka. Zemljista te imovina u
pripremi se ne amortiziraju.

Preostala vrijednost imovine, metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek,
pregledavaju se na svaki datum bilance, te po potrebi uskladuju. Neto knjigovodstvena
vrijednost imovine se odmah umanjuje do nadoknadivog iznosa ukoliko je neto
knjigovodstvena vrijednost imovine veda od nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje
odreduju se kao razlika zaracunanog iznosa i neto knjigovodstvene vrijednosti, te se ukljucuju
u racun dobiti i gubitka.

- Imovina Korisni vijek upotrebe
Gradevinski objekti -
Racunala 2 godine
Namjestaj i oprema 4 godine
Motorna vozila 5 godina
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3.9. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina vodi se po trosku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obracunava linearnom metodom
tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanja nematerijalne imovine.

Procijenjeni vijek upotrebe nematerijalne imovine je:

Imovina Vijek upotrebe
Nematerijalna imovina software 4 godine
Nematerijalna imovina (ostalo) 5 godina

3.10. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Nadoknadiva vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine je
vrijednost veca izmedu fer vrijednosti imovine umanjene za troSkove prodaje i vrijednosti
imovine u upotrebi. Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na
najmanje jedinice Ciji se nov€ani tokovi mogu zasebno identificirati (“jedinice koje generiraju
novac”). U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buduéih
novcanih tokova izracunava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava
procjenu vremenske vrijednosti novca na trzistu i rizik specifi¢an za tu imovinu ili za jedinicu
koja generira novac. Nefinancijska imovina kod koje je doslo do umanjenja vrijednosti,
provjerava se na svaki datum bilance kako bi se utvrdila moguc¢nost smanjenja gubitka od
umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doslo do
promjene u procjeni koristenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila
utvrdena, uzimajuci u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti.

3.11. Rezerviranja
Rezerviranja se priznaju i mjere na razini za koju Uprava Drustva smatra da su

dostatne za podmirenje obveza cCije dospijece ili iznos nisu odredivi u trenutku sastavljanja
financijskih izvjestaja. Uprava utvrduje dostatnost rezerviranja na temelju uvida u
pojedinacne stavke, trenutacnih gospodarstvenih okolnosti, karakteristika rizika razli¢itih
kategorija transakcija, kao i drugih relevantnih ¢imbenika.

3.12. Obveze
Obveze po kreditima banaka

Obveze po bankovnim kreditima i prekoracenja inicijalno se mjere u visini primljenih
iznosa. Financijski rashodi, ukljucivsi premije koje se placaju prilikom podmirenja iii otkupa,
knjize se po obracunskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u onoj mjeri
u kojoj su hepodmireni u razdoblju u kojem su nastali.

Obveze prema dobavljacima
Obveze prema dobavljac¢ima priznaju se u nominalnom iznosu.
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3.13. Prihodi
Prihodi od kamata

Prihod i rashod od kamata priznaje se u racunu dobiti i gubitka kako nastaje, za sve
kamatonosne financijske instrumente, ukljuujuci one koji se mjere po amortiziranom trosku
i one raspoloZive za prodaju, primjenom metode efektivhe kamatne stope. Takav prihod i
rashod se prikazuje kao prihod od kamata i sliCan prihod ili rashod od kamata i sli¢ni rashodi u
racunu dobiti i gubitka. Prihod i rashod od kamata takoder uklju¢uje amortizaciju premije ili
diskonta i ostale razlike izmedu pocetne neto knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog
financijskog instrumenta i njegove vrijednosti na datum dospijeca, priznate metodom
efektivne kamatne stope.

U sluaju kada otplata kredita postane upitna, iznos glavnice smanjuje se do
procijenjenog iznosa naplate, a prihodi od kamate kasnije se priznaju po izvorno odredenoj
efektivnoj kamatnoj stopi.

Prihodi i rashod od naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija sastoje se uglavhom od naknada klijenta za poslove
faktoringa, eskonta mjenica i druge usluge koje pruZa Drustvo. Naknade se priznaju kao
prinod u trenutku sklapanja ugovora, osim naknada koje se ukljuéuju u mjerenje
amortiziranog troska i priznaju u prihode na temelju kao dio efektivne kamatne stope.

Rashodi od naknada i provizija sastoje se od naknada ovlastenim bankama placenih za
obavljene usluge u deviznom platnom prometu, te za usluge Financijske agencije (FINA)
obavljene u domacem platnom prometu. Naknade bankama po zaduZenjima ukljucuju se u
mjerenje financijskih obveza za obveze koje se mjere po amortiziranom trosku.

3.14. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji pruzaju dodatne informacije o stanjima koja su
postojala na datum bilance, priznaju se u financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon datuma
bilance koji nemaju za posljedicu prepravljanje iznosa u financijskim izvjestajima objavljuju
se u biljeskama uz financijske izvjestaje.
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BILJESKE UZ RACUN DOBITI | GUBITKA

4. Prihodi od kamata

2013. 2012.
OPIS HRK'000 HRK'000
Mjenice 49.263 20.277
Faktoring 7.723 15.079
Obrnuti faktoring 1.686 2.554
Ostalo 845 1.486
Ukupno 59.517 39.396
5. Rashod od kamata
2013. 2012,
OPIS HRK'000 HRK'000
Krediti banaka 42.363 29.220
Mjenice i drugi vrijednosni papiri 2.502 2.820
Otkup potrazivanja 688 1.237
Zatezne kamate 388 163
Fizicke osobe 182 147
Ukupno 46.123 33.587
6. Prihod od naknada i provizija
2013, 2012,
OPIS HRK'000 HRK'000
Mjenice 15.077 9.304
Faktoring 3.235 5.323
Obrnuti faktoring 775 2.653
Ostalo 19 0
Ukupno 19.106 17.280
7. Rashodi od naknada i provizija
2013. 2012,
OPIS HRK HRK
Troskovi obrade kredita 3.156 3.052
Troskovi diskonta pri prodaji potrazivanja 71 0
TroSkovi naknada/diskonta pri prodaji vrijednosnih papira 517 361
Naknada pri prodaji potrazivanja 161 185
3.905 3.598

~ Ukupno
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8. Neto tecajne razlike
2013. 2012,
OPIS HRK'000 HRK'000
Primjena valutne klauzule 9.199 5.020
Kreditni odnosi 2.462 2.379
Ostale pozitivne tecajne razlike 2.093 31
Ukupno pozitivne te¢ajne razlike 13.754 7.430
Kreditni odnosi (6.299) (1.669)
Trazbine 0 (442)
Ostale negativne tecajne razlike (120) (668)
Ukupno negativne tecajne razlike (6.419) (2.779)
Ukupno 7.335 4.651
9. Ostali prihodi
2013. 2012.
OPIS HRK'000 HRK'000
Naknadno utvrdeni prihodi 0 486
Prijemije osiguranja od kreditnog rizika 759 312
Transakcije (obrada zahtjeva) 256 301
Otpis obveze prema dobavlja¢ima 180 250
Ostalo 242 187
Ukupno 1.437 1.536
10. Materijalni troskovi
2013. 2012,
OPIS HRK'000 HRK'000
Usluge konzultacija, revizije, odvjetnika i sl. 1.298 1.361
Usluge posredovanja 466 487
Najam i leasing vozila 704 374
Telekomunikacije i prijevoz 237 307
Usluge odrzavanja, servisa i sl. 282 236
Energija 184 213
_Ostalo 319 438
Ukupno 3.490 3.416

Ugovorena naknada za reviziju tekuce godine iznosi 90.000 kuna.
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11.  Troskovi osoblja

2013. 2012.
OPIS HRK'000 HRK'000
Neto plac¢a 2.043 1.455
Porezi i doprinosi iz i na placu 1.916 1.182
Ukupno 3.959 2.637

Broj zaposlenih u Drustvu na 31. prosinca 2013. godine iznosi 15 djelatnika (2012.
godine 17 djelatnika).

Place uprave prikazane su kako slijedi:

2013. 2012.
OPIS HRK'000 HRK'000
Bruto placa 1.131 769
Ukupno - 1.131 769
Struktura zaposlenih je kako slijedi:
OPIS 2013. 2012.
Visoka strucna sprema 8 10
Visa struéna sprema 2 2
Srednje struCna sprema 5
Ukupno broj djelatnika 15 17
12.  Vrijednosno uskladenje imovine
2013. 2012.
oPIS B HRK'000 HRK'000
Vrijednosno uskladenje mjenica, ¢ekova i sl. 512 245
Vrijednosno uskladenje kratkotrajnih potrazivanja od kupaca 3.173 81
Vrijednosno uskladenje ulaganja u nekretnine 96 0
Otpisi nenaplacenih potrazivanja 1.369 0
Ukupno 5.150 326
13.  Ostali rashodi
2013. 2012.
OPIS HRK'000 HRK000
Naknade i troskovi platnog prometa 363 383
Troskovi osiguranja 2.503 1.795
Razni porezi (PDV, CMV, osobna vozila) 849 728
Reprezentacija 506 562
Ostalo B . 1.010 1.014
Ukupno 5.231 4.482
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14.  Porez na dobit
Svodenje racunovodstvene dobiti na oporezivu dobit obavljeno je kako slijedi:

2013. 2012,

OPIS HRK'000 HRK'000

Racunovodstvena dobit 19.054 14.475
Stavke koje uvedavaju poreznu osnovicu 2.486 753
Stavke koje umanjuju poreznu osnovicu (295) (8.238)
Osnovica poreza na dobit 21.245 6.990
Stopa poreza na dobit 20% 20%
Obveza poreza na dobit 4.249 1.398

U skladu s poreznim propisima nadlezna drzavna tijela mogu izvrsiti pregled poslovnih
knjiga Drustva u razdobljima nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza utvrdena, te
moZze izvrsiti ispravak obracuna poreza na dobit i drugih javnih davanja.

Upravi Drustva nisu poznate nikakve okolnosti koje bi mogle dovesti do potencijalnih
znaCajnih obveza i eventualnih izmjena obrac¢una poreza na dobit i drugih javnih davanja.

BILJESKE UZ BILANCU

15. Nematerijalna imovina

Ulaganja u tudu Ulaganja u softvere i
Opis imovinu licence Ukupno

- kune kune kune
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sije€anj 2012. godine 129 257 386
Nabava tijekom godine 218 107 325
Rashod i prodaja B 0 (5) (5)
Stanje 31. prosinca 2012. godine 347 359 706
Nabava tijekom godine 32 155 187
Stanje 31. prosinca 2013. godine 379 514 893
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje 1. sijecanj 2012. godine 54 213 267
Amortizacija 31 30 61

_Rashod i prodaja 0 (5) (5)
Stanje 31. prosinca 2012, godine 85 238 323
Amortizacija 68 70 138
Stanje 31. prosinca 2013. godine 153 308 461
SADASNJA VRIJEDNOST
Stanje 1. sije¢anj 2012, godine 75 X 119
Stanje 31. prosinca 2012. godine 262 121 383
Stanje 31. prosinca 2013. godine 226 206 432
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16. Nekretnine, postrojenja i oprema

Ukupno
nekretnine,
Oprema i Alati, inventar i postrojenja i
Opis namjestaj vozila oprema
HRK'000 HRK'000 HRK'000
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijecanj 2012, godine 446 469 915
Nabava tijekom godine 174 859 1.033
Rashod i prodaja (69) (94) (163)
Stanje 31. prosinca 2012. godine 551 1.234 1.785
Nabava tijekom godine 133 237 370
Rashod i prodaja (38) (175) (213)
Stanje 31. prosinca 2013. godine 646 1.296 1.942
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI -
Stanje 1. sije€anj 2012. godine 384 327 711
Amortizacija 75 206 281
Rashod i prodaja (63) (19) (82)
Stanje 31. prosinca 2012. godine 396 514 910
Amortizacija 116 228 344
Rashod i prodaja (35) - (144) (179)
Stanje 31. prosinca 2013. godine 477 598 1.075
SADASNJA VRIJEDNOST
_Stanje 1. sijeanj 2012. godine 62 142 204
Stanje 31. prosinca 2012. godine 155 720 875
Stanje 31. prosinca 261;. godine 169 698 867

17. Ulaganja u nekretnine

Drustvo je dana 24. prosinca 2013. godine donijelo odluku o reklasifikaciji imovine
namjenjene prodaji u ulaganja u nekretnine. Temeljem elaborata o procjeni vrijednosti
nekretnine vrijednost ulaganja u nekretnine iznosi 473 tisuce kuna, te je za iznos od 96 tisuca
kuna Drustvo provelo umanjenje vrijednosti ulaganja u nekretnine.

18. Financijska imovina

Vb leasing d.o.o0.
Erste & Steiermarkische S-Leasing d.o.0.
Dugotrajna ulaganja u obveznice banaka

31.12.2013.  31.12.2012.  31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
9 9 9
0 145
1.528 0
1.623 96 240

Ukupno

20




ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.

Imovina po osnovi leasinga predstavlja depozite temeljem sklopljenih ugovora o
operativnom leasingu. Ulaganja u obveznice klasificiraju se u skupinu drzi se do dospijeca.

19. Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina prezentirana je u financijskim izvjastajima te je formirana
na temelju viSe uplacenog poreza u ranijim razdobljima i vrijednosnog uskladenja financijske

imovine.
31.12.2013.

OPIS HRK'000
Stanje 1. sije¢nja 2012. godine 1.627
Ukidanje (1.627)
Formiranje 49
Stanje 31. prosinca 2012. godine 49
Ukidanje (49)
Formiranje 19
Stanje 31. prosinca 2013. godine 19

Smanjenje odgodene porezne imovine u 2013. godini u iznosu 30 tisuca kuna (2012.
godine u iznosu od 1.578 tisuca kuna) priznato je kroz rezultat tekuceg razdoblja (biljeska

14).
20. Zalihe
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Nekretnine za daljnju prodaju (veza biljeska 17.) 580 580
Ukupno 0 580 580
21. Potrazivanja od kupaca
~31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
PotraZivanja od kupaca za faktoring 2.419 3.775 4.082
Potrazivanja od kupaca po eskontu 6113 3.583 343
Ostala potrazivanja od kupaca 651 1.407 1.417
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca (1.387) (561) (499)
Ukupno 7.796 8.204 5.343
22. Potrazivanja od povezanih poduzetnika
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
- OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
PotraZivanja po asignaciji 1.486 1.728 265
PotraZivanja po prikupljackom faktoringu 2.503 3.226 3.226
PotrazZivanja po cesiji 3 117 115
Ostala potrazivanja od povezanih poduzetnika 3 0 466
Potrazivanja za kamate 0 282 5
Ispravak vrijednosti potrazivanja (656) (656) (656)
Ukupno 3.339 4.697 3.421
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23. Ostala potrazivanija

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od drZave i drugih institucija 0 1.385 27
Cesije 532 1.574 368
Kamate za pozajmice 153 235 133
Potrazivanja za predujmove 7 138 0
PotraZivanja od zaposlenih 112 92 0
Ostalo 770 967 5.877
Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja (561) (165) (160)
Ukupno 1.013 4.226 6.245
24,  Potrazivanja po faktoringu
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Primljene mjenice -obrnuti faktoring 14.604 52.537 56.237
Otkup kratkorocnih potrazivanja-faktoring 104.127 136.335 148.676
Potrazivanja po tihom faktoringu 540 647 990
PotraZivanje od faktoring drustva 0 1.306 0
Potrazivanja po faktoringu od banaka 0 160 0
Ispravak vrijednosti (3.020) (245) (6.305)
Ukupno 116.251 190.740 199.598
25. Eskontirane mjenice
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Primljene mjenice i mjenice u banci - eskont mjenica 646.348 384.849 140.134
Mjenice poslane na naplatu-eskont 0 1.885 7.412
PotraZivanje po nenapla¢enim mjenicama-regresno pravo 0 2.379 3.456
PotraZivanja za primljene mjenice 0 95 95
Ispravak vrijednosti 0 (2.367) (4.197)
Ukupno 646.348 386.841 146.900
26.  Ostala financijska imovina
~31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
o OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Dani krediti, depoziti i kaucije 3.571 1.988 1.265
Ispravak vrijednosti depozita i kaucija (85) (85) (85)
Ukupno 3.486 1.903 1.180
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27. Novac

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.

- OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Ziro-raéun 30.273 22.808 45.441
Devizni racun 479 5.411 721
Blagajna 1 45 45
Ostala novcana sredstva 0 0 7.679
Ukupno 30.753 28.264 53.886
28.  Placeni troskovi buduéeg razdoblja i obracunati prihodi

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Obracunati prihodi buduceg razdoblja 2.966 2.830 3.326
Trokovi kamata buduceg razdoblja 1.149 1.567 0
Placeni troskovi buduéeg razdoblja 446 2 0
Ukupno 4.561 4.399 3.326
29. Kapital

/i/ Upisani kapital iskazan na 31. prosinca 2013. godine u iznosu od 10.000 tisuca kuna
(31. prosinca 2012. godine 10.000 tisuca kuna, 31. prosinca 2011. godine 10.000 tisuca kuna)

predstavlja vlastite trajne izvore imovine za
registriranu kod Trgovackog suda u Zagrebu.

poslovanje Drustva i obuhvaca temeljnu glavnicu

/ii/ Zadrzana dobit iskazana na 31. prosinca 2013. godine u iznosu od 22.485 tisuc¢a
kuna (31. prosinca 2012. godine 10.986 tisuca kuna, 31. prosinca 2011. godine 4.794 tisuda
kuna) predstavlja kumuliranu nerasporedenu dobit iz prethodnih godina.

/iii/ Dobit tekuce godine iskazana je za 2013. godinu u iznosu od 14.776 tisuca kuna (u
2012. godini 11.499 tisuca kuna, u 2011. godini 9.192 tisuca kuna)

30. Obveze po kreditima

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Obveze prema kreditnim institucijama 702.429 586.359 376.814
Obveze prema kreditnim institucijama-faktoring 50.000 0 0
Pozajmica vlasnika 3.000 3.000 0
Obveze za kamate 5.152 3.537 2.980
Ukupno 760.581 592.896 379.794
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Obveze prema kreditnim institucijama prikazane su kako slijedi:

Stanje
kredita
31.12.2013,
Odobreni Dospijece ——  ——
Kreditor iznos Valuta Kamatna stopa kredita HRK
redovna kamata definirat ¢e se po
pojedinacnim plasmanima, po dospijecu:
na sve dospjele nenaplacene trazbine
iznosi 15% godisnje uvecano za 8
Zagrebacka banka 150.000.000 HRK postotnih poena 14.05.2014. 304.105
redovna kamata definirat ¢e se po
pojedina¢nim plasmanima, po dospijecu:
na sve dospjele nenaplacene trazbine
iznosi 15% godisnje uvecano za 8
Zagrebacka banka 200.000.000 HRK postotnih poena 14.05.2014.
na iskoristeni dio kredita 8.40% godisnje,
Vaba d.d. VaraZdin 1.860.000 EUR promjenjiva 27.03.2014. 14.206
Hrvatska postanska banka
d.d. 20.000.000  HRK redovna: 7,80% godisnje 20.06.2014. 80.000
Hrvatska postanska banka
d.d. 5.000.000 HRK 7,8% godiSnje 31.03.2014. 5.000
3*6 mjesecni ZIBOR uvedan za kamatnu
Splitska banka d.d. 30.000.000 HRK marzu od 3,00 p.p. Godisnje 30.08.2014. 5.038
3 mjesecni euribor + 4,00 postotnih poena
BKS d.d. Banka Rijeka 1.000.000 EUR godisnje, promjenjivo 01.02.2014. 11.039
7% godisnje u visini tromjesenog
EURIBORA uvecanog za minimalno 4,50%
BKS d.d. Banka Rijeka 37.500.000 HRK godisnje 01.09.2014. 0
BKS Bank Ag 2.000.000 EUR 6,5% godiSnje 01.06.2014. 7.635
BKS Bank Ag 3.000.000 EUR 7,05% godisnje 01.06.2014. 3.886
BKS Bank 29.200.000  HRK 7,00% godisnje 01.09.2014. 22.914
HYPO banka 9.837.824  HRK 6,00% dekurzivno godisnje 21.02.2014. 29.838
22.01.2014.,
HYPO banka 2,708.257 EUR 6,00% i 5,85% dekurzivno, godisnje 24.02.2014, 22.687
BANKA CELJE 2.500.000 EUR fiksna kamatna stopa u visini 6,85% 08.05.2014. 19.094
Podravska banka HRK 8,00% godisnje 48.300
Amsterdam trade bank 4.000.000 EUR 5,00% 05.12.2014. 45.826
OPT banka 4.000.000 EUR 7,5% godisnje 27.05.2014. 6.726
Primorska banka d.d. 7.000.000 HRK 7,50% godisnje 17.01.2014. 6.500
HPB d.d. 30.000.000 HRK 7,8% godisnje 15.01.2014. 30.000
HPB d.d. 25.000.000  HRK 7,8% godisnje 30.01.2014. 24.700
HPB d.d. 8.000.000 HRK 7,8% godisnje 01.10.2014. 8.000
Banka Kovanica d.d. 895.000 EUR 7,90% dekurzivno godisnje 17.01.2014. 6.935
Hipotekarna banka 0
702.429

Ukupno
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31. Obveze prema dobavlja¢ima

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Dobavljaci u zemlji 116 158 769
Ukupno 116 158 769
32. Obveze prema zaposlenima
31.12.2013. 31.12.2012, 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
_Obveze za neto plade i naknade 155 133 102
Ukupno 155 133 102
33. Obveze za poreze i doprinose
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Obveze za poreze i doprinose iz i na place 135 121 108
Obveze za PDV 356 141 173
Obveze za porez na dobit 1.918 244 1.097
Ostale obveze za poreze i doprinose 41 2 0
Ukupno 2.450 508 1.378
34. Obveze po faktoringu
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Eskontni poslovi 5.925 4.354 15.127
Ukupno 5.925 4.354 15.127
35. Ostale obveze
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011,
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000
Ostalo 45 723 1.513
Ukupno 45 723 1.513
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36. Obracunati troskovi

31.12.2013.
OPIS HRK'000
Obracunati troskovi za koje nisu primljeni racuni 346
Ostalo 82
Ukupno 428

37.  Politike upravljanja rizicima

Detalji o izloZenosti Drustva rizicima te metode koje Uprava koristi za kontrolu rizika,
opisani su u nastavku. Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su
kreditni rizik, rizik likvidnosti i trzisni rizik. Tr¥igni rizik ukljuCuje rizik promjene tecaja te
rizik promjene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku, koji se moze definirati kao rizik prilikom kojeg stranka
nepodmirenjem obveza moze uzrokovati financijski gubitak za Drustvo. Znacajne promjene u
gospodarstvu ili u statusu odredenog industrijskog segmenta koji predstavlja koncentraciju
kreditnog rizika u portfelju Drustva mogle bi dovesti do gubitaka za koje nisu napravljena
rezerviranja na dan bilance. Uprava stoga oprezno upravlja izloZenoi¢u kreditnom riziku.
IzloZzenost kreditnom riziku prvenstveno nastaje na temelju otkupa potrazivanja, duznickih i
ostalih vrijednosnica. Kreditni rizik takoder postoji u izvanbilanénim financijskim
aranzmanima kao $to su preuzete obveze za potrazivanja i druga izdana jamstva. Upravljanje
kreditnim rizikom i kontrola rizika centralizirani su u okviru Odjela upravljanja rizicima.

Drustvo upravlja, ograni¢ava i kontrolira koncentraciju kreditnog rizika gdje god je
takav rizik utvrden, a osobito u pogledu pojedinih klijenata i grupa, industrijskih sektora i
zemalja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti pojavljuje se u financiranju aktivnosti Drustva i u upravljanju
pozicijama. Ukljucuje i rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i
kamatama i rizik nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom
vremenskom roku.

Izvori financiranja Drustvaa su krediti poslovnih banaka i kapital. Drustvo kontinuirano
procjenjuje rizik likvidnosti identificirajudi i prateci promjene u financiranju koje su potrebne
za dostizanje poslovnih ciljeva koji su postavljeni u skladu sa strategijom Drustva. Uz to,
Drustvo upravlja portfeljem likvidne imovine kao dio svoje strategije upravljanja rizikom
likvidnosti.

Drustvo upravlja imovinom i izvorima sredstava s gledista financijskih tokova, novcanih
tokova i s gledista koncentracije, a sve s ciljem uskladivanja novcéanih priljeva i odljeva
Drustva.

Takvo upravljanje podrazumijeva identifikaciju poznatih, ocekivanih i potencijalnih
novcanih odlijeva te izradu razlic¢itih strategija upravljanja imovinom i obvezama kako bi se
osigurale potrebe Drustva za nov¢anim priljevima. U skladu s navedenim, sustav upravljanja
rizikom likvidnosti obuhvaca: procjenu i mjerenje izlozenosti riziku likvidnosti, postavljanje
limita izloZenosti riziku likvidnosti te izvjeStavanje i nadzor iskoritenosti limita.

Upravljanje rizikom likvidnosti ostvaruje se operativnim upravljanjem kratkoro¢nom
likvidnoScu i upravljanjem dugorocnom likvidnoécu. Upravljanje kratkoro¢nom likvidno$c¢u,
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ostvaruje se odrzavanjem redovne rezerve likvidnosti u kunama te planiranjem i projekcijom
dnevnih, odnosno tjednih novcanih tokova.
Odgovornost za upravljanjem rizikom likvidnosti ima Uprava Drustva.

Trzisni rizik

Svi instrumenti namijenjeni trgovanju podloZni su trzisnom riziku, odnosno riziku da
buduce promjene trziSnih uvjeta mogu instrument uciniti nepovoljnijim ili dovesti do
umanjenja vrijednosti. Financijska imovina raspoloziva za prodaju se priznaje po fer
vrijednosti, a promjene trzisnih cijena utjecu na rezervu za fer vrijednost.

Drustvo upravlja financijskim instrumentima raspolozivim za prodaju u skladu s
promjenama trziSnih uvjeta. Izlozenos¢u trziSnom riziku formalno se upravlja kupnjom ili
prodajom instrumenata u skladu s limitima koje odreduje poslovodstvo.

Rizik promjene tecaja

Drustvo je izlozeno riziku promjene tefaja kroz transakcije u stranim valutama.
IzloZenost valutnom riziku proizlazi iz depozitnih i investicijskih aktivnosti, a kontrolira se
dnevno prema zakonskim i interno utvrdenim limitima po pojedinim valutama te za ukupnu
aktivu i obveze denominirane u stranim valutama ili uz valutnu klauzulu.

Svoje poslovne aktivnosti Drustvo usmjerava primarno nastoje¢i minimizirati
neuskladenost izmedu stavki aktive i obveza denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu
klauzulu. Drustvo nastoji upravljati aktivom i pasivom na nadin da odrzava valutnu
uskladenosti pojedinih stavki aktive i pasive u cilju optimizacije odnosa rizika i profitabilnosti
uslijed nepovoljnih meduvalutnih kretanja.

Prikaz ukupne izlozenosti po valutama

Obveze Imovina
Opis 2013. 2012. 2013. 2012,
HRK '000 HRK'000 HRK'000 HRK ‘000

Novac na Ziro racunu

Valuta EUR 475 5.409
Valuta USD 5 1
Krediti i kamate

Valuta EUR 161.993 92.554

Ostale obveze -ino osiguranje

Valuta EUR 235 463

Ukupno 162.228 93.018 479 5.411

Kamatni rizik

Poslovanje Drustva je pod utjecajem rizika promjene kamatnih stopa u onoj mjeri u
kojoj kamatonosna aktiva i obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razti¢itim
razdobljima ili u razli¢itim iznosima. Aktivnosti upravljanja rizicima usmjerene su na
optimiziranje neto kamatnog prihoda u skladu s poslovnom strategijom Drustva, uz dane
trzisne kamatne stope.

5 obzirom da se Drustvo financira putem kratkorocnih kredita i uglavnom ugovora
fiksne kamate, rizik kojemu je drustvo izlozeno uslijed promjene kamatnih stopa je
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minimalan. Od ukupno 758 mil. kn obveza po kreditima svega 30 mil. kn ugovoreno je uz
promjenjivu kamatnu stopu. Osim toga, drustvo vodi racuna o uskladenosti izmedu aktivnih i
pasivnih kamatanih stopa.

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ce vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat

promjene trzisnih cijena, bilo pod utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument,
za izdavatelja ili svih faktora koji utjecu na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Operativni rizik

Drustvo je izloZzeno operativnim rizicima u svim svojim poslovnim aktivnostima.
Drustvo nastoji upravljati operativnim rizicima prema definiranim nacelima i politikama, a u
svrhu ublazavanja i izbjegavanja operativnih rizika.

Kao operativni rizik Drustvo prepoznaje rizik nastanka dogadaja koji kao posljedicu za
Drustvo imaju ili su mogli imati financijski gubitak, dobitak ili propustenu zaradu, a uzrok su
im neprimjereni ili neuspjesni unutarnji procesi, sustavi, ljudski resursi odnosno vanjski
utjecaji.

Regulatorni zahtjevi

Drustvo predaje financijske izvjestaje Hrvatskoj Agenciji za nadzor financijskih usluga
(HANFA). Sukladno izmjenama Zakona o racunovodstvu objavljenima u Narodnim novinama 54
iz 2013. godine, dopunjena je odredba clanka 3. st. 5. na nacin da se i pravne osobe koje
obavljaju djelatnost faktoringa smatraju velikim poduzetnicima, stoga Drustvo postaje
obveznik primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja pri sastavljanju
financijskih izvjestaja.

38. Fer vrijednost financijske imovine i obveza

Fer vrijednost predstavlja iznos u kojem se sredstva mogu razmijeniti ili obveze
podmiriti u najboljem interesu svih strana. Obzirom na to da trziSne cijene za vedi dio
financijskih sredstava i obveza Banke nisu dostupne, fer vrijednost tih stavki temelji se na
procjenama Uprave prema vrsti sredstava i obveza. Prema procjeni Uprave, trzisne
vrijednosti ne razlikuju se znacajno od knjigovodstvenih vrijednosti svih kategorija sredstava i
obveza.

39. Dogadaji nakon datuma bilance

Do dana usvajanja ovog izvjeStaja od strane uprave, u 2014. godini, nije bilo znacajnih
poslovnih dogadaja koji bi mogli utjecati na financijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2013. godine.

40. Sastavljanje i odobravanje financijskih izvjestaja
Financijske izvjestaje iznijete na prethodnim stranicama sastavila je i odobrila njihovo
izdavanje Uprava Drustva dana 17. oZujka 2014. godine.

Potpisano u ime Uprave:

Mate Maric Hedviga Novak

predsjednik upzréve clan uprave
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