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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva Adriatic Zagreb Factoring d.o.0., Zagreb, Andrije Zaje 61 (,Drustvo”) je duZna osigurati da
godisnji financijski izvjeStaji za 2014. godinu budu sastavijeni u skladu sa Zakonom o raunovodstvu (NN
109/07, 54/13) i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su na snazi u Europskoj uniji, tako
da pruzaju istinit i objektivan prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjena kapitala i nov¢anih

tokova Drustva za to razdoblje.

Uprava opravdano ocekuje da Drutvo ima odgovaraju¢a sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buducénosti. Sukladno tomu, Uprava je izradila financijske izvjeStaje pod pretpostavkom neograniéenosti

vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
¢ za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih raCunovodstvenih politika;
e za davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e za primjenu vaZzec¢ih standarda financijskog izvjeStavanja i za objavu i pojasnjenje u financijskim

izvjeStajima svakog odstupanja koje je od materijalnog znadaja; te

e izradu financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neogranitenosti vremena poslovanja, osim ako je

pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raCunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to€no3c¢u odrazavati financijski poloZaj i rezultate poslovanja Drustva, kao i njihovu uskiadenost sa Zakonom o
raCunovodstvu (NN 109/07, 54/13). Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te stoga i za

poduzimanje opravdanih mjera radi sprjeavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.
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Potpisano u ime Upra\gél
/

Direktor Drustva ;

Predsjednik Uprave
Mate Maric¢
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1ZVIESTAJ NEOVISNOG REVIZORA UPRAVI DRUSTVA ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
lzvjesce o financijskim izvjeStajima

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjeStaja Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. (u daljnjem tekstu: "Drustvo"), koji
obuhvacaju izvje3taj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014. godine, izvje3taj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj
o promjenama kapitala i izvje$taj o novéanom toku za tada zavrSenu godinu, te saZetak znafajnih ralunovodstvenih

politika i drugih objasnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja, usvojenim od strane Europske unije i za one interne kontrole za koje menadZment odredi da
su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvije$taja koji su bez znacajno pogresnog prikazivanja, uslijed
prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Na3a je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na naSoj reviziji. Reviziju smo obavili u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, usvojenim od strane Europske unije. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu s eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome

jesu li financijski izvjestaji bez znatajnog pogre3nog prikazivanja.

Revizija ukljufuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znafajnog pogresnog prikazivanja
financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreSke. U stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole
relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjetaja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji
su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izraZavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog
subjekta. Revizija takoder ukljuuje i ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih racunovodstvenih politika i razumnosti

racunovodstvenih procjena koje je stvorio menadZment, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nasSe revizorsko misljenje.

Druétvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi uprave:
Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtacnik; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no.
2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d., Ra€koga 6, 10 000
Zagreb, Z. radun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100 9829 4; Raiffeisenbank
Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank account no. 2484008—1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR10 2484
0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i
Sjeverne Irske (izvorno “ UK private company limited by guarantee”), i mreZu njegovih ¢lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni
subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki
&lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA UPRAVI DRUSTVA ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.
(NASTAVAK)

Misljenje
Prema naSem misljenju, financijski izvje$taji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama, financijski polozaj
Drustva Adriatic Zagreb Factoring d.o.o0. na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu financijsku uspje$nost i njegove

novtane tokove za tada zavrienu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjetavanja, usvojenim
od strane Europske unije.

Ostala pitanja

Financijski izvjestaji Drustva za godinu zavr$enu 31. prosinca 2013. godine bili su revidirani od strane drugog
revizora, koji je dana 17. ozujka 2014. godine izdao nemodificirano revizorsko misljenje.

“Deloitte

Deloj 0,0* d
. v . o .0.0,
Branislav Vrtacénik ¥ Zagrebtower

Predsjednik Upr.a\vel q Iaﬁ%ﬁ@gggso
Zagreb, 9. travnja 2015 Redinerooss1




ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.
lzvjestaj 0 sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2014. 2013.
OPIS Biljeska HRK HRK
Prihod od kamata 3. 74.607 59.517
Rashod od kamata 4, {54.050) (46.123)
Neto prihodi od kamata 20.557 13.394
Prihodi od naknada i provizija 5. 21.363 19.106
Rashod od naknada i provizija 6. (4.704) (3.905)
Neto prihodi od naknada i provizija 16.659 15.201
Neto tecajne razlike 7. 5.884 7.335
Ostali prihodi 8. 1.946 1.438
Ostali prihodi 7.830 8.773
Materijalni troskovi 9. (2.297) (3.490)
Troskovi osoblja 10. (3.279) (3.959)
Amortizacija 14., 15. (466) (482)
Vrijednosno uskladenje imovine 11. (1.272) (5.150)
Ostali rashodi 12. (3.918) (5.232)
Ostali rashodi (11.232) (18.313)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 33.814 19.055
Porez na dobit 13. (7.279) (4.279)
DOBIT TEKUCE GODINE 26.535 14.776
Ostala sveobuhvatna dobit - -
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 26.535 14.776

Bilje3ke na stranicama od 8 do 44 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o.



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2014. godine

POZICIIA Biljeska 31.12.2014. 31.12.2013.
HRK HRK
AKTIVA
Nematerijalna imovina 14 402 432
Nekretnine, postrojenja i oprema 15. 881 867
Ulaganja u nekretnine 16. 474 473
Dani zajmovi i depoziti 17. - 95
Ulaganja u vrijednosne papire, dionice i udjele 18. 1.589 1.528
Ostala dugotrajna financijska imovina 19. 1.242 -
Odgodena porezna imovina 20. 105 19
Dugotrajna imovina 4.693 3.414
PotrazZivanja od kupaca 21. 10.243 7.795
Potrazivanja od povezanih poduzetnika 22, 3.101 3.339
Ostala potrazivanja 23. 897 1.014
Potrazivanja po faktoringu 24. 45.956 116.251
Eskontirane mjenice 25, 705.995 646.348
Ostala financijska imovina 26. 5.179 3.486
Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i obradunati prihodi 28. 3.772 4.561
Novac 27. 17.758 30.753
Kratkotrajna imovina 792.901 813.547
Ukupno aktiva 797.594 816.961

Biljeske na stranicama od 8 do 44 ine sastavni dio ovih financijskih izvjeitaja

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o.



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Izvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2014. godine

POZICIHJA

PASIVA

Upisani temeljni kapital
Zadrzana dobit

Dobit tekuce godine
Revalorizacijske pri¢uve
Ukupno kapital

Obveze za dugorocne depozite
Dugorocne obveze za financijski lizing

Ukupno dugorocne obveze

Obveze po kreditima i kamatama

Obveze prema dobavljaima

Obveze prema zaposlenima

Obveze za poreze i doprinose

Obveze po faktoringu i eskontu mjenica
Obracunati troskovi za koje nisu primljeni racuni
Ostale obveze

Ukupno kratkorocne obveze

Ukupno pasiva

BiljeSke na stranicama od 8 do 44 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja

Biljeska

29.
29.
29.
29.

30.
30.

31.
32.
33.
34.
35.
37.
36.

31.12.2014. 31.12.2013.
HRK HRK
10.000 10.000
37.261 22.485
26.535 14.776
13 -
73.809 47.261
64 -

118 -
182 -
712.664 760.581
156 116
152 155
4.584 2.450
5.717 5.925
297 428
33 45
723.603 769.700
797.594 816.961

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o0.



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
IzvjeStaj o promjenama kapitala
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Stanje 1. sijecnja 2013. godine 10.000 10.985 11.500 32.485
Raspored dobiti 2012. godine - 11.500 (11.500) -
Dobit tekuce godine - - 14.776 14.776
Stanje 31. prosinca 2013. godine 10.000 22.485 14.776 47.261
Raspored dobiti 2013. godine - 14.776 (14.776) -
Ostala sveobuhvatna dobit - ) 26.535 26.535
Revalorizacijske priuve - B 13 13
Stanje 31. prosinca 2014. godine 10.000 37.261 26.548 73.809

BiljeSke na stranicama od 8 do 44 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 7



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti
Daobit prije poreza

Uskladen za:

Amortizacija

Ispravak vrijednosti potrazivanja

Trosak kamata
Prihod od kamata

Neto novac iz poslovnih aktivnosti prije promjena u
obrtnom kapitalu

(Povecanje) / smanjenje potrazivanja - ostalo
Smanjenje potrazZivanja - faktoring
(Povecanje) potrazivanja - eskont mjenica
Povecanje obveza iz poslovanja - ostalo
{Smanjenje) / povecanje obveza - krediti
Plaéeni porez na dobit

Neto novac koristen u poslovnim aktivnostima

Noviani tok od investicijskih aktiviiosti

Povecanje zajmova komitentima

Izdaci za kupnju financijske imovine po fer vrijednosti
Izdaci za ulaganje u nematerijalnu imovinu

1zdaci za kupnju nekretnina, postrojenja i opreme

Neto novac koristen u investicijskim aktivnostima

Nov¢ani tok od financijskih aktivnosti
Placene kamate

Neto novac ostvaren u financijskim aktivnostima

Ucinak promjene te¢aja na novac i novéane
ekvivalente

Neto (smanjenje) / povedanje novca i novéanih
ekvivalenata

Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska

14,15,16

27

27

2014. 2013,
HRK '000 HRK '000
33.814 19.055
466 482
1.272 5.150
54.050 46.123
(74.607) (59.517)
14.995 11.293

(3.149) 248
70.295 74.489
(59.646) (259.508)
2.933 6.482
(48.443) 166.071
(3.100) (2.360)
(41.110) (14.578)
(1.122) (1.583)
(1.279) (2.011)
113 187
529 939
(1.759) (2.468)
14.879 8.242
14.879 8.242

(12.995) 2.489
30.753 28.264
17.758 30.753

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o.



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.

BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine
1.  OPCI PODACI

1.1. Pravni okviri djelatnost

ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o. Zagreb (“Drustvo”) upisan je u sudski registar kao drustvo s
ograni¢enom odgovornoséu 1995. godine pod mati¢nim brojem 080063769. Sjediste Drustva je
Andrije Zaje 61, Zagreb, Republika Hrvatska.

Djelatnost Drustva je obavljanje poslova factoringa za pravne i fizicke osobe, kreditiranje, ukljuujudi
potro3acke kredite, hipotekarne kredite i financiranje komercijalnih poslova (uklju¢ujuéi poslove
forfeitinga).

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drustvo je imalo 19 zaposlenika (31. prosinca 2013. godine 15
zaposlenika).

1.2. Tijela Drustva

Na dan 31. prosinca 2014. godine ¢lanovi Nadzornog odbora bili su:

> Ivica BoZan - Predsjednik nadzornog odbora
» Tomislav Bakovi¢ — Zamjenik Predsjednika nadzornog odbora
> Iva Mari¢ - Clan nadzornog odbora

Clanovi Uprave koji su svoju funkciju obavljali tiiekom godine bili su:

Mate Maric¢ - Predsjednik uprave
Rudolf Rolich - Clan uprave
Arsen Paro - Clan uprave
Hedviga Novak - Clan uprave

YVVVYVYY

Dana 07. srpnja 2014. godine doSlo je do promjene ¢lanova Uprave Drustva. Novi ¢lanovi Uprave
Drustva postali su :

» Rudolf Rolich: OIB: 66730335772, Zagreba, Skokov prilaz 6
» Arsen Paro: OIB: 27276240520, Zagreba, Malekova 28.

Na isti datum, ¢lanom uprave prestala je biti Hedviga Novak, OIB: 60499367030 iz Zagreba, Luksicki
vijenac 13.

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 9



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2.  SAZETAK ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjestavanja (“MSFI”) koje je usvojila Europska Unija.

2.1. Osnova sastavljanja

Sastavljanje financijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki
koje utjecu na primjenu politika, te iskazane iznose imovine i obveza te objavu potencijalnih obveza
na datum bilance, kao i na iznose prihoda i rashoda za razdoblje. Procjene i povezane pretpostavke
se temelje na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se vjeruje da su realni u
postoje¢im okolnostima, te informacijama dostupnim na datum pripreme financijskih izvjestaja,
rezultat ¢ega Cini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije
direktno vidljiva iz drugih izvora. Stvarni se rezultati mogu razlikovati od ovih procjena.

Procjene i temeljne pretpostavke redovito se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem su nastale ako utjecu iskljucivo na to razdoblje, odnosno u razdoblju
u kojem su nastale i buducim razdobljima ako utjecu na sada3dnje i buduce razdoblje.

Ovi financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu amortiziranog ili povijesnog troska s iznimkom
financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka koji su mjereni
po fer vrijednosti.

2.2. Usvajanje Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (,,MSFI”) kao osnove za

sastavljanje financijskih izvjestaja

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu sa zakonskom racunovodstvenom regulativom za
trgovacka drustva u Republici Hrvatskoj. Sukladno izmjenama Zakona o ra¢unovodstvu objavljenima
u Narodnim novinama 54 iz 2013. godine, dopunjena je odredba ¢lanka 3. st. 5. na nacin da se i
pravne osobe koje obavljaju djelatnost faktoringa smatraju velikim poduzetnicima. Posljedicno,
Drustvo postaje obveznik primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja pri
sastavljanju financijskih izvjestaja.

Financijski izvjestaji za 2013. godinu sastavljeni su uz primjenu MSFI, kao i objavljeni usporedni
podaci. Sukiadno navedenome, datum prijelaza na MSFI je 1. sijeanj 2012. godine, a na koji datum
je sastavljena prva objavljena bilanca.

Prijelaz na MSFI nije imao ucinak na iznos kapitala drustva, odnosno na iznos zadrZane dobiti iz
prethodnih razdoblja kako je bila utvrdena na temelju prethodnih opceprihvacenih
racunovodstvenih standarda (HSFI).

Financijski izvjeStaji Drustva sastavijeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) na osnovi povijesnog troska.

Adriatic Zagreb Factoring d.o.0. 10



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2.

2.3.

SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja

Sliede¢e izmjene i dopune postoje¢ih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde (,OMRS”) i koje su usvojene u Europskoj uniji na snazi su u tekuéem
razdobilju:

MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014.),

MSFI 11 ,,Zajednicki poslovi®, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima®, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca
2012. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MRS 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji”, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na snazi
za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MRS 28 (preraden 2011.) ,Udjeli u pridruZenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“,
usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na
dan ili nakon 1. sijenja 2014.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji“, MSFl-ja 11 ,Zajednicki
poslovi“ i MSFl-ja 12 , Objavijivanje udjela u drugim subjektima” — ,Upute za prijelazno
razdoblje”, usvojene u Europskoj uniji 4. travnja 2013. (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 , Objavljivanje
udjela u drugim subjektima i MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Investicijski
subjekti“, usvojeni u Europskoj uniji 20. studenoga 2013. godine (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 32 »Financijski instrumenti: prezentiranje”
— ,Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza“, usvojene u Europskoj uniji 13. prosinca
2012. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),
Izmjene i dopune MRS-a 36 ,Umanjenje imovine“ - ,Objavljivanje informacija o
nadoknadivom iznosu nefinancijske imovine”, usvojene u Europskoj uniji 19. prosinca 2013.
godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),
Izmjene i dopune MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”
— »Novacija izvedenica i nastavak primjene raunovodstva zastite”, usvojene u Europskoj uniji
19. prosinca 2013. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapolinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2014.),

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena
ra¢unovodstvenih politika Drustva.
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2.3. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja

(nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjetaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeci standardi,
izmjene i dopune postojeéih standarda te tumacenja koje je objavio OMRS i usvojila Europska unija:

¢ Izmjene i dopune raznih standarda i tumaéenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa
2010.-2012.“ proizasle iz projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13,
MRS 16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta,
usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive na godidnja razdoblja koja

zapo€inju na dan ili nakon 1. veljace 2015.),

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumaéenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa
2011.-2013.“ proizasle iz projekta godi$nje dorade MSFi-jeva (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS
40), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj
uniji 18. prosinca 2014. godine (primjenjive na godi$nja razdoblja koja zapoCinju na dan ili nakon

1. sijenja 2015.),

e Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih” - ,Planovi definiranih naknada: doprinosi
koje upladuju zaposleni”, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za

godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. veljaCe 2015.),

e Tumatenje IFRIC br. 21 ,,Nameti“, usvojen u Europskoj uniji 13. lipnja 2014. godine (na snazi za

godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 17. lipnja 2014.).

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od pravila koja je donio Odbor
za Medunarodne racunovodstvene standarde (skraéeno: OMRS), izuzev sljedeéih standarda,
izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja o Cijem usvajanju Europska unija jo3 nije

donijela odluku na dan 9. travnja 2015.:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon

1. sije¢nja 2018.),

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgraniene stavke”(na snazi za godi3nja razdoblja koja

zapo¢€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2016.),

e MSFI 15 ,Prihodi po ugovorima s kupcima“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na

dan ili nakon 1. sijenja 2017.),

e Izmjene i dopune MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u
pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ - prodaja odnosno ulog imovine izmedu
ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili zajednitkog pothvata(na snazi za godisnja

razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2.  SAZETAK ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2.3. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

(nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji (nastavak)

e Izmjene i dopune MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 ,Objavljivanje
udjela u drugim subjektima” i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim
pothvatima“ - , Investicijski subjekti”: primjena izuze¢a od konsolidacije“(na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e lzmjene i dopune MSF!-ja 11 ,Zajednicki poslovi” — ,Racunovodstvo stjecanja udjela u
zajedniCkom upravljanju” (na snazi za godi3nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2016.),

* Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja” — ,lnicijativa u vezi
objavljivanja" (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

* Izmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 38 ,,Nematerijalna
imovina“ - pojadnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2016.),

e Izmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 41 ,,Poljoprivreda” -
»Poljoprivreda: plodonosne biljke” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2016.)

e lzmjene i dopune MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“ - ,Metoda udjela u odvojenim
financijskim izvjeStajima“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2016.),

¢ lzmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa
2012.-2014.“ proizasie iz projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (primjenjive na godi$nja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Drustvo predvida da njihovo usvajanje neée imati znacajan utjecaj na njegove financijske izvjestaje u
razdoblju njihove prve primjene.
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2.4. Strane valute

a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke uklju¢ene u financijske izvjestaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruZenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjestaji prikazani su u
hrvatskim kunama, §to predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drustva.

b)  Transakcije i stanja u stranoj valuti

Prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja pojedinih subjekata transakcije u valutama koje nisu
funkcijska valuta subjekta, tj. u stranim valutama evidentirane su primjenom valutnih tecajeva na
snazi na datum transakcije. Monetarne stavke u stranim valutama se na kraju svakog izvjestajnog
razdoblja ponovno preraunavaju po tecaju vazeéem na kraju toga razdoblja. Nemonetarne stavke
iskazane po fer vrijednosti koje su nominirane u stranim valutama ponovno se preraunavaju po
tedaju vaze¢em na datum utvrdivanja njihove fer vrijednosti. Nemonetarne stavke u stranoj valuti
koje se vode po povijesnom trosku ne prera¢unavaju se ponovno.

Tecajne razlike se ukljucuju u dobit i gubitak razdoblja u kojem nastaju.

2.5. Financijski instrumenti
Priznavanje i prestanak priznavanja

Kupnja financijskih instrumenata redovnim putem priznaje se na datum namire, odnosno na datum
kada je imovina isporu¢ena Drustvu.

Zajmovi i potraZivanja i financijske obveze po amortiziranom trosku priznaju se kada su nov€ana
sredstva dana duZnicima iii primljena od vjerovnika.

Drustvo prestaje priznavati financijske instrumente kada isteknu prava na novcane tokove od
financijskog instrumenta ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima instrumenta prijenosom
svih rizika i koristi od vlasni§tva na drugi poslovni subjekt iii kada se to pravo realizira ili istekne.

Financijske obveze Drustvo prestaje priznavati kada financijska obveza prestane postojati na nacin
da je podmirena, otkazana ili je istekla.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je definirana kao cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili
plac¢ena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji izmedu trZiSnih sudionika na datum mjerenja,
tzv. izlazna cijena. Fer vrijednost financijskih instrumenata koji kotiraju na aktivnom trzistu temelji
se na njihovoj trenutno ponudenoj cijeni. Za ostale financijske instrumente, za koje nije dostupna
cijena s aktivnog trZista, fer vrijednost se utvrduje modelima procjene koji se temelje na dostupnim
informacijama s aktivnog trziSta.

Financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja i financijski instrumenti koji kotiraju, a razvrstani
su u skupinu raspoloZivo za prodaju vrednuju se po fer vrijednosti.
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.0.0.
BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2.  SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2.5. Financijski instrumenti (nastavak)

Zajmovi i potraZivanja

PotraZivanja od komitenata, potraZivanja po zajmovima i ostala potraZivanja s fiksnim ili odredivim
plaéanjima, a koja ne kotiraju na aktivnom trzi§tu, mjere se po amortiziranom trosku umanjenom za
gubitke od umanjenja vrijednosti.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova, potraZivanja i ostale financijske imovine

Drustvo kontinuirano prati kreditnu sposobnost svojih komitenata. Drustvo procjenjuje postoji li
objektivan dokaz umanjenja vrijednosti zasebno za imovinu koja je pojedinacno znacajna. Medutim,
imovina procijenjena zasebno kao neumanjena se tada ukljuCuje u grupu imovine sa sli¢nim
kreditnim rizikom i razmatra za umanjenja na skupnoj osnovi.

Drustvo procjenjuje gubitke od umanjenja vrijednosti u slucajevima kada prosudi da dostupne
informacije ukazuju na vjerojatnost mjerljivog smanjenje buducih procijenjenih nov¢anih tokova
imovine ili skupine imovine. Kao dokaz se uzima neredovitost otplate ili ostale indikacije financijskih
potedkoca duZnika te nepovoljne promjene u ekonomskim uvjetima u kojima zajmoprimci posluju.

Drustvo takoder nastoji priznati gubitke od umanjenja vrijednosti za koje se zna da postoje na
datum bilance, a koji nisu bili zasebno identificirani. Pri tome drustvo koristi vlastite iskustvene
podatke.

2.6. Novaci ekvivalenti novca

Novac i ekvivalenti novca ukljuéuju novac, sredstva Drustva na ra¢unima kod drugih banaka.

2.7. Porez nadobit

Tro3ak poreza na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu te se sastoji od tekuéeg poreza i
odgodenog poreza. Porez na dobit priznaje se u racunu dobiti i gubitka, izuzevsi stavke koje su
direktno priznate u kapitalu i rezervama pri ¢emu se porez takoder priznaje u kapitalu i rezervama.
Tekuci porez predstavlja ocekivani iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu
godinu, sukladno stopi poreza vazeéoj na datum izvjeStaja, te svim korekcijama iznosa porezne
obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izratunava se metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir
privremene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe
financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izracuna poreza. lznos odgodene
porezne imovine ili obveza, priznaje se koristeé¢i poreznu stopu za koju se olekuje da ¢e se
primjenjivati na oporezivu dobit u razdoblju u kojem se olekuje realizacija ili namira
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza, a na osnovu poreznih stopa vazeéih na dan izvjestaja.
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2.  SAZETAK ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2.7. Porez na dobit (nastavak)

Vrednovanje odgodene porezne obveze i imovine odraZava porezne posljedice koje slijede iz nacina
na koji Drustvo ocekuje, na datum izvjestaja, naplatu ili namiru neto knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju te se klasificiraju kao dugotrajna imovina i/ili
dugorocne obveze. Odgodena porezna imovina priznaje se samo u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e
se moci iskoristiti kao iznos umanjenja porezne osnovice. Na svaki datum izvjestaja, Drustvo
ponovno procjenjuje nepriznatu potencijalnu odgodenu poreznu imovinu te knjigovodstvenu
vrijednost priznate odgodene porezne imovine.

2.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se po povijesnom trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenja vrijednosti.

Amortizacija se obraunava linearnom metodom kako bi se trosak imovine rasporedio do preostale
vrijednosti tijekom procijenjenog korisnog vijeka. Zemljista te imovina u pripremi se ne amortiziraju.

Preostala vrijednost imovine, metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek, pregledavaju se na
svaki datum izvjestaja, te po potrebi uskladuju. Neto knjigovodstvena vrijednost imovine se odmah
umanjuje do nadoknadivog iznosa ukoliko je neto knjigovodstvena vrijednost imovine vec¢a od
nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje odreduju se kao razlika zaraunatog iznosa i neto
knjigovodstvene vrijednosti, te se uklju€uju u racun dobiti i gubitka.

Korisni vijek upotrebe Korisni vijek upotrebe
Imovina 2014. 2013.
Gradevinski objekti - -
Racunala 2 godine 2 godine
Namjestaj i oprema 4 gadine 4 godine
Motorna vozila 5 godina 5 godina

2.9. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina vodi se po trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obra¢unava linearnom metodom tijekom procijenjenog
korisnog vijeka trajanja nematerijalne imovine.

Procijenjeni vijek upotrebe nematerijalne imovine je:

Imovina Vijek upotrebe Vijek upotrebe
2014. 2013.

Nematerijalna imovina software 4 godine 4 godine

Nematerijalna imovina {ostalo) 5 godina 5 godina
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2. SAZETAK ZNACAIJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2.7. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Nadoknadiva vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine je vrijednost
veca izmedu fer vrijednosti imovine umanjene za troskove prodaje i vrijednosti imovine u upotrebi.
Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najmanje jedinice €&iji se
nov€ani tokovi mogu zasebno identificirati (“jedinice koje generiraju novac”). U procjenjivanju
vrijednosti u upotrebi, sadadnja vrijednost procijenjenih buduéih novéanih tokova izraunava se
upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava procjenu vremenske vrijednosti novca
na trZiStu i rizik specifian za tu imovinu ili za jedinicu koja generira novac. Nefinancijska imovina
kod koje je do$lo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum bilance kako bi se utvrdila
mogucnost smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se
smanjuje ukoliko je do3lo do promjene u procjeni koristenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti,
ali najvide do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost
koja bi bila utvrdena, uzimajuci u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti.

2.8. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju i mjere na razini za koju Uprava Drustva smatra da su dostatne za
podmirenje obveza Cije dospijece ili iznos nisu odredivi u trenutku sastavljanja financijskih izvjestaja.
Uprava utvrduje dostatnost rezerviranja na temelju uvida u pojedinacne stavke, trenutacnih
gospodarstvenih okolnosti, karakteristika rizika razli¢itih kategorija transakcija, kao i drugih
relevantnih ¢imbenika.

2.9. Obveze

Obveze po kreditima banaka

Obveze po bankovnim kreditima i prekoraCenja inicijalno se mjere u visini primljenih iznosa.
Financijski rashodi, ukljuivsi premije koje se pladaju prilikom podmirenja iii otkupa, knjize se po
obracunskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u onoj mjeri u kojoj su
nepodmireni u razdoblju u kojem su nastali.

Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljalima priznaju se u nominalnom iznosu.

2.10. Prihodi

Prihodi od kamata

Prihod i rashod od kamata priznaje se u racunu dobiti i gubitka kako nastaje, za sve kamatonosne
financijske instrumente, uklju€ujuci one koji se mjere po amortiziranom trosku i one raspoloZive za
prodaju, primjenom metode efektivhe kamatne stope. Takav prihod i rashod se prikazuje kao prihod
od kamata i slican prihod ili rashod od kamata i sli¢ni rashodi u ra¢unu dobiti i gubitka. Prihod i
rashod od kamata takoder uklju€uje amortizaciju premije ili diskonta i ostale razlike izmedu poéetne
neto knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog financijskog instrumenta i njegove vrijednosti na
datum dospijeca, priznate metodom efektivne kamatne stope.

U slucaju kada otplata kredita postane upitna, iznos glavnice smanjuje se do procijenjenog iznosa
naplate, a prihodi od kamate kasnije se priznaju po izvorno odredenoj efektivnoj kamatnoj stopi.
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

2. SAZETAK ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

2.10. Prihodi (nastavak)

Prihodi i rashod od naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija sastoje se uglavhom od naknada klijenta za poslove faktoringa,
eskonta mjenica i druge usluge koje pruZa Druitvo. Naknade se priznaju kao prihod u trenutku
sklapanja ugovora, osim naknada koje se ukljuuju u mjerenje amortiziranog troska i priznaju u
prihode na temelju kao dio efektivne kamatne stope.

Rashodi od naknada i provizija sastoje se od naknada ovlastenim bankama placenih za obavljene
usluge u deviznom platnom prometu, te za usluge Financijske agencije (FINA) obavljene u domacem
platnom prometu. Naknade bankama po zaduZenjima ukljucuju se u mjerenje financijskih obveza za
obveze koje se mjere po amortiziranom trosku.

2.11. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji pruZaju dodatne informacije o stanjima koja su postojala na
datum bilance, priznaju se u financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon datuma bilance koji nemaju
za posljedicu prepravljanje iznosa u financijskim izvjestajima objavljuju se u bilie3kama uz financijske
izvjestaje.

2.12. Raiunovodstvene procjene i prosudbe

Drustvo donosi procjene i prosudbe vezane uz buduénost. Navedene ralunovodstvene procjene i
prosudbe ¢e, po definiciji, rijetko odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene vezane uz umanjenje
vrijednosti potraZivanja iz poslova faktoringa predstavljaju najznacajniji izvor neizvjesnosti procjena.
PotraZivanja iz poslova faktoringa procjenjuju se na svaki datum izvjedtavanja da bi se vidjelo
postoje li naznake umanjenja vrijednosti, na osnovi procjene vjerojatnosti da ce se nadoknaditi
knjigovodstvena vrijednost imovine. Svako se potraZivanje zasebno procjenjuje na osnovi
olekivanog datuma i iznosa naplate te eventualnih instrumenata osiguranja. Uprava smatra da su
potraZivanja iz poslova faktoringa nadoknadiva.
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3. PRIHODI OD KAMATA

2014. 2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Mjenice 66.658 49.263
Faktoring 5.194 7.723
Obrnuti i tihi faktoring 1.556 1.686
Ostalo 1.199 845
Ukupno 74.607 59.517
4, RASHODI OD KAMATA
2014. 2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Krediti banaka 47.245 42.363
Krediti ostalih pravnih osoba 279 -
Mjenice i drugi vrijednosni papiri 6.067 2.502
Otkup potrazivanja 10 688
Zatezne kamate 267 388
Krediti fizicke osobe 182 182
Ukupno 54.050 46.123
5. PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIIA
2014. 2013.
OPIS HRK ‘000 HRK '000
Mjenice 18.632 15.077
Faktoring 2.126 3.235
Obrnuti i tihi faktoring 603 775
Ostalo 2 19
Ukupno 21.363 19.106
6. RASHODI OD NAKNADA | PROVIZUA
2014. 2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Troskovi obrade kredita 4.007 3.156
Troskovi diskonta pri prodaji potraZivanja 458 71
Troskovi naknada/diskonta pri prodaji vrijednosnih papira 235 518
Naknada pri prodaji potrazivanja 4 160
Ukupno 4.704 3.905

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o.
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7.  NETO TECAJNE RAZLIKE

2014. 2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Primjena valutne klauzule 1.981 9.199
Kreditni odnosi 2.195 2.462
Ostale pozitivne teéajne razlike 5.685 2.093
Ukupno pozitivne tecajne razlike 9.861 13.754
Kreditni odnosi (2.902) (6.299)
Ostale negativne tecajne razlike (1.075) (120)
Ukupno negativne teCajne razlike (3.977) (6.419)
Ukupno 5.884 7.335
8. OSTALI PRIHODI
2014. 2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Premije osiguranja od kreditnog rizika 177 759
Transakcije (obrada zahtjeva) 255 256
Otpis obveza prema dobavljatima 6 180
Prihodi od ukidanja vrijednosnog uskladenja 739 30
Ostalo 769 213
Ukupno 1.946 1.438
9.  MATERIJALNI TROSKOVI
2014. 2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Usluge konzultacija, revizije, odvjetnika i sl. 820 1.298
Usluge posredovanja 42 466
Najam i leasing vozila 689 704
Telekomunikacije i prijevoz 125 237
Usluge odrZavanja, servisa i sl. 209 282
Energija 136 184
Ostalo 276 319
Ukupno 2.297 3.490

Ugovorena naknada za redovnu reviziju tekuée godine iznosi 51 tisucu kuna.
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10. TROSKOVI OSOBLIA

2014. 2013.

OPIS HRK '000 HRK '000
Neto placa 1.699 2.043
Porezi i doprinosi iz i na plau 1.580 1.916
Ukupno 3.279 3.959

Broj zaposlenih u Drustvu na 31. prosinca 2014. godine iznosi 19 djelatnika (2013. godine 15

djelatnika).

Struktura zaposlenih je kako slijedi:

OPIS 2014. 2013.
Visoka stru¢na sprema 11 8
Visa stru¢na sprema 1 2
Srednja strucna sprema 7 5
Ukupno broj djelatnika 19 15
11. VRUEDNOSNO USKLADENIJE IMOVINE
2014. 2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Vrijednosno uskladenje mjenica, ¢ekovai sl. - 512
Vrijednosno uskladenje kratkoroénih potrazivanja od kupaca 645 3.173
Vrijednosno uskladenje ulaganja u nekretnine - 96
Otpisi nenaplaéenih potraZivanja 627 1.369
Ukupno 1.272 5.150
12. OSTALI RASHODI
2014. 2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Naknade i troSkovi platnog prometa 296 363
TroSkovi osiguranja 1.018 2.503
Razni porezi (PDV, CMV, osobna vozila) 622 849
Reprezentacija 591 507
Dnevnice, sluzbena putovanja i ostale nadoknade troskova zaposlenicima 292 252
Doprinosi, ¢lanarine i sli¢na davanja 242 195
Ostalo 857 563
Ukupno 3.918 5.232
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13. POREZ NA DOBIT

Svodenje raéunovodstvene dobiti na oporezivu dobit obavljeno je kako slijedi:

2014. 2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Dobit prije oporezivanja 33.814 19.055
Porezno nepriznati rashodi 3.174 2.485
Porezne olaksice (148) (295)
Ukupno osnovica za oporezivanje: 36.840 21.245
Ukupno porez na dobit 20% 7.368 4.249
Priznata odgodena porezna imovina 89 (30)
Dobit nakon oporezivanja 26.535 14.776
2014, 2013.
HRK '000 HRK '000
OPIS
Trosak tekuceg poreza 7.279 4.279
TroSak odgodenog poreza 89 (30)
Ukupno 7.368 4,249

U skladu s poreznim propisima nadleZzna drZzavna tijela mogu izvrsiti pregled poslovnih knjiga
Drudtva u razdobljima nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza utvrdena, te moZe izvriiti
ispravak obracuna poreza na dobit i drugih javnih davanja.

Upravi Drustva nisu poznate nikakve okolnosti koje bi mogle dovesti do potencijalnih znaéajnih
obveza i eventualnih izmjena obracuna poreza na dobit i drugih javnih davanja.
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14. NEMATERUALNA IMOVINA

Ulaganjau  Nematerijalna
Ulaganja u tudu softvere i imovina u Ukupno
Opis imovinu licence pripremi
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
NABAVNA VRUEDNOST
Stanje 1. sije¢nja 2013. godine 346 360 - 706
Nabava tijekom godine 33 154 - 187
Stanje 31. prosinca 2013. godine 379 514 - 893
Nabava tijekom godine - 16 96 112
Stanje 31. prosinca 2014. godine 379 530 96 1.005
AKUMULIRANA AMORTIZACUA
Stanje 1. sijetnja 2013. godine 84 238 - 322
Amortizacija 69 70 - 139
Stanje 31. prosinca 2013. godine 153 308 - 461
Amortizacija 63 79 - 142
Stanje 31. prosinca 2014. godine 216 387 - 603
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIEDNOST
Stanje 1. sijecnja 2013. godine 262 122 - 384
Stanje 31. prosinca 2013. godine 226 206 - 432
Stanje 31. prosinca 2014. godine 163 143 96 402
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15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Alati, Predujmovi za Ukupno
Oprema i inventar i materijalnu materijalna
Opis namjestaj vozila imovinu imovina
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijenja 2013. godine 551 1.234 - 1.785
Nabava tijekom godine 133 237 - 370
Rashod i prodaja (38) (175) - (213)
Stanje 31. prosinca 2013. godine 646 1.296 - 1.942
Nabava tijekom godine 78 433 18 529
Rashod i prodaja (127) (349) - (476)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 597 1.380 18 1.995
AKUMULIRANA AMORTIZACUA
Stanje 1. sijecnja 2013. godine 395 515 - 910
Amortizacija 116 228 - 344
Rashod i prodaja (35) (144) - (179)
Stanje 31. prosinca 2013. godine 476 599 - 1.075
Amortizacija 117 207 - 324
Rashod i prodaja (122) (163) - (285)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 471 643 - 1.114
NETO KNJIGOVODSTVENA VRUUEDNOST
Stanje 1. sijenja 2013. godine 156 719 - 875
Stanje 31. prosinca 2013. godine 170 697 - 867
Stanje 31. prosinca 2014. godine 126 737 18 881

Nad nekretninama, postrojenjem i opremom te ulaganjem u nekretnine knjigovodstvenog iznosa
881 tisuéa kuna (867 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2013. godine) nije zasnovana hipoteka kao

osiguranje pla¢anja obveza Drustva po bankovnim kreditima.
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16. ULAGANIJE U NEKRETNINE

2014. 2013.
HRK '000 HRK '000
Stanje na pocetku godine 473 -
Nabava tijekom godine - 569
Dobitci/gubici iz revalorizacije nekretnina 1 (96)
Stanje na kraju godine 474 473

Drustvo je dana 24. prosinca 2013. godine donijelo odluku o reklasifikaciji imovine namijenjene
prodaji u ulaganja u nekretnine. Radi se o stanu ukupne povrsine 52,07 m2. Temeljem elaborata o
procjeni vrijednosti nekretnine vrijednost ulaganja u nekretnine iznosi 473 tisuce kuna, te je za iznos
od 96 tisuca kuna Drustvo provelo umanjenje vrijednosti ulaganja u nekretnine.

Na 31. prosinca 2014. godine temeljem procjene vrijednosti nekretnine od strane Erste nekretnine
d.o.o. vrijednost ulaganja svedena je na 474 tisu¢e kuna temeljem usporedne metode. Razlika u
odnosu na 2013. godinu u iznosu od 1 tisuéu kuna priznata je racunu dobiti | gubitka kao prihod.

Detalji ulaganja u nekretnine i informacije o hijerarhijama fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2014.

godine je sljedeca:

31. prosinac 2014.

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
u tisuéama u tisuéama u tisuéama u tisuéama
kn kn kn kn
Stambeni i poslovni prostori - 474 - 474
- 474 - 474
31. prosinac 2013.
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
u tisuéama u tisucama u tisuéama u tisuéama
kn kn kn kn
Stambeni i poslovni prostori - 473 - 473
- 473 - 473
Nije bilo prijenosa izmedu razina tijekom godine.
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17. DANI ZAJMOVI | DEPOZITI

31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Vb leasing d.o.o. depozit oprerativni lizing - 95
Ukupno - 95
18. ULAGANIJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE, DIONICE | UDJELE
31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Ulaganja u dionice i udjele 57 -
Dugotrajna ulaganja u obveznice banaka 1.532 1.528
Ukupno 1.589 1.528

Ulaganja u obveznice Kklasificiraju se u portfelj koji se drZi do dospijeéa, a radi se o obveznicama

Podravske banke d.d. u protuvrijednosti iznosa od 200.000,00 EUR.

Ulaganja u dionice i udjele odnose se na ulaganje u 3.737 dionica drustva Dalekovod d.d. i 10 udjela
u drustvu Intenational Factors Group Scrl, te su iste kiasificirane kao raspoloZive za prodaju.
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19. OSTALA DUGOTRAIJNA FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Potrazivanja po dugoroénim cesijama 195 -
Dugotrajna potraZivanja-potraZivanja po predstecajnoj nagodbi 1.047 -
Ukupno 1.242 -

20. ODGODENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina prezentirana je u financijskim izvjeStajima te je formirana na temelju
viSe upladenog poreza u ranijim razdobljima i vrijednosnog uskladenja financijske imovine.

OPIS HRK '000
Stanje 1. sijeCnja 2013. godine 49
Ukidanje (49)
Formiranje 19
Stanje 31. prosinca 2013. godine 19
Ukidanje -
Formiranje odgodene porezne imovine 89
Formiranje odgodene porezne obveze (3)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 105

Povecanje odgodene porezne imovine u 2014. godini odnosilo se na priviemeno porezno nepriznata

vrijednosna uskladenja.

21. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od kupaca 11.653 9.182
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca (1.410) (1.387)
Ukupno 10.243 7.795
Kretanje ispravka vrijednosti potraZivanja:
31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK'000 HRK'000
Stanje 1. sije¢nja 1.387 561
Vrijednosna uskladenja tijekom godine 583 1.590
Isknjizenje/naplata (560) (764)
Ukupno 1.410 1.387
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22. POTRAZIVANJA OD POVEZANIH PODUZETNIKA

31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
PotraZivanja po asignacijama 1.250 1.487
PotraZivanja po prikupljackom faktoringu 2.503 2.503
Potrazivanja po cesiji - 3
Ostala potraZivanja od povezanih poduzetnika 4 2
Ispravak vrijednosti potraZivanja (656) (656)
Ukupno 3.101 3.339
23. OSTALA POTRAZIVANIA
31.12.2014. 31.12.2013.

OPIS HRK HRK
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 27 -
Cesije 323 532
Kamate za pozajmice 286 153
PotraZivanja za predujmove 7 7
PotraZivanja od zaposlenih 16 112
Ostalo 389 771
Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja (151) (561)
Ukupno 897 1.014
Kretanje ispravka vrijednosti potrazivanja:

31.12.2014. 31.12.2013.

OPIS HRK'000 HRK'000
Stanje 1. sijecnja 561 165
Vrijednosna uskladenja tijekom godine 7 396
Isknjizenje/naplata (417) -
Ukupno 151 561
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24. POTRAZIVANJA PO FAKTORINGU

31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Primljene mjenice-obrnuti faktoring 12.792 14.604
Otkup kratkoro¢nih potrazivanja-faktoring 32.857 104.127
Potrazivanja po tihom faktoringu 523 540
Ispravak vrijednosti (216) (3.020)
Ukupno 45.956 116.251
Kretanje ispravka vrijednosti potraZivanja:
31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK'000 HRK'000
Stanje 1. sije€nja 3.020 1,187
Vrijednosna uskladenja tijekom godine - 1.862
Isknjizenje/naplata (2.804) (29)
Ukupno 216 3.020
25. ESKONTIRANE MIENICE
31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Primljene mjenice i mjenice u banci - eskont mjenica 705.995 646.348
Ispravak vrijednosti - -
Ukupno 705.995 646.348
26. OSTALA FINANCLSKA IMOVINA
31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Dani krediti pravnim osobama 745 920
Dani krediti fizickim osobama 3.948 2.651
Depoziti u bankama 196 -
Ispravak vrijednosti danih kredita (211) (85)
Kratkotrajno ulaganje u novfane fondove 501 -
Ukupno 5.179 3.486
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27. NOVAC
31.12.2014. 31.12.2013.

OPIS HRK '000 HRK '000
Ziro-racuni 17.396 30.273
Devizni racuni 358 479
Blagajna 4 1
Ukupno 17.758 30.753
28. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA | OBRACUNATI PRIHODI

31.12.2014. 31.12.2013.

OPIS HRK '000 HRK '000
Obracunati prihodi buduceg razdoblja 1.600 2.966
TroSkovi kamata buduceg razdoblja 955 1.149
Plaéeni troskovi buduceg razdoblja 1.217 446
Ukupno 3.772 4.561
29. KAPITAL

Upisani kapital iskazan na 31. prosinca 2014. godine u iznosu od 10.000 tisuca kuna (31. prosinca 2013. godine
10.000 tisuéa kuna) predstavlja vlastite trajne izvore imovine za poslovanje Drustva i obuhvaca temeljnu
glavnicu registriranu kod Trgovackog suda u Zagrebu.

Zadrzana dobit iskazana na 31. prosinca 2014. godine u iznosu od 37.261 tisuéa kuna (31. prosinca 2013.
22.485 tisuca kuna; 31. prosinca 2012. godine 11.500 tisuca kuna, 31. prosinca 2011. godine 10.985 tisuca
kuna) predstavija kumuliranu nerasporedenu dobit iz prethodnih godina.

Dobit tekuce godine iskazana je za 2014. godinu u iznosu od 26.535 tisuc¢a kuna (u 2013. godini 14.776 tisuca
kuna, u 2012. godini 11.500 tisuéa kuna, a u 2011. godini 10.985 tisuéa kuna).

Revalorizacijske pri¢uve iskazane u iznosu od 13 tisu¢a kuna odnose se na svodenje vrijednosti dionica i udjela u
novcanim fondovima na trZiSnu vrijednost na 31. prosinca 2014. godine.

30. DUGOROCNE OBVEZE

31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Obveze za dugorocne depozite 64 -
Dugorocne obveze za financijski lizing 118 -
Ukupno 182 -
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31. OBVEZE PO KREDITIMA (KRATKOROCNE)

31.12.2014. 31.12.2013.

orPIS HRK'000 HRK'000
Obveze prema kreditnim institucijama u zemlji 608.556 625.989
Obveze prema kreditnim institucijama u inozemstvu 34.474 76.440
Obveze za kredite prema pravnim osobama 1.000 -
Obveze prema kreditnim institucijama-faktoring 16.546 50.000
Obveze prema kreditnim institucijama-eskont 43.385 -
Pozajmica vlasnika 3.000 3.000
Obveze za kamate 5.678 5.152
Kratkorocni dio dugoroénih obveza - financijski lizing 25 -
Ukupno 712.664 760.581
Obveze za kredite i pozajmice prikazane su kako slijedi:

31.12.2014.
OPIS HRK '000

Zagrebacka banka d.d. 297.287
Hrvatska poStanska banka d.d. 183.000
BKS Bank d.d. 36.781
BKS Bank AG Austria 15.320
Banka Celje d.d. 19.154
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. 52.983
Varazdinska banka d.d. 14.071
Sberbank d.d. 24.434
Obveze po repo ugovorima 1.000
Obhveze prema kreditnim institucijama-faktoring 16.546
Obveze prema kreditnim institucijama-eskont 43.385
Pozajmica vlasnika 3.000
Kratkoroéni dio dugoroénih obveza - financijski lizing 25
Ukupno 706.986

Drustvo se zaduZuje kod viSe banaka u zemlji i inozemstvu uz razli€ite uvjete. Pregled obveza po glavnici
kredita u odnosu na ugovorenu kamatnu stopu i dospije¢e na dan je u nastavku:

31.12.2014. 31.12.2013.
HRK 000 HRK 000

Domace financijske institucije (kamatna stopa u rasponu od 5,5 % - 8,5 % godi3nje) 672.512 676.444
Strane financijske institucije (kamatna stopa u rasponu od 5,5 % - 6,3 % godisnje) 34.474 75.985
Ukupno 706.986 752.429
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32. OBVEZE PREMA DOBAVLACIMA

31.12.2014. 31.12.2013.
HRK '000 HRK '000
Dobavljaci u zemlji 156 116
Ukupno 156 116
33. OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA
31.12.2014. 31.12.2013.
HRK '000 HRK '000
Obveze za neto plaée i naknade 152 155
Ukupno 152 155
34. OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE
31.12.2014. 31.12.2013.
HRK '000 HRK '000
Obveze za poreze i doprinose iz i na plaée 137 135
Obveze za PDV 114 356
Obveze za porez na dobit 4.289 1918
Ostale obveze za poreze i doprinose 44 41
Ukupno 4.584 2.450
35. OBVEZE PO FAKTORINGU
31.12.2014. 31.12.2013.
HRK '000 HRK '000
Eskontni poslovi 4.209 1.443
Faktoring poslovi 1.508 4.482
Ukupno 5.717 5.925
36. OSTALE OBVEZE
31.12.2014. 31.12.2013.
HRK '000 HRK '000
Ostalo 33 45
Ukupno 33 45
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37. OBRACUNATI TROSKOVI

31.12.2014. 31.12.2013.
OPIS HRK '000 HRK '000
Odgodeno placanje troskova 159 111
Obracunati troskovi za koje nisu primljeni racuni 65 235
Ostalo 73 82
Ukupno 297 428
38. NAKNADE RUKOVODSTVU
Plade ¢lanova uprave prikazane su kako slijedi:
2014. 2013.

oPIS HRK '000 HRK '000
Neto place 563 497
Doprinosi iz place 216 188
Porez i prirez 301 261
Doprinosi na place 181 144
Ukupno 1.261 1.090

39. POLITIKE UPRAVLIANJA RIZICIMA

Detalji o izloZzenosti Drustva rizicima, te metode koje Uprava koristi za kontrolu rizika, opisani su u
nastavku. Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, rizik
likvidnosti i trzidni rizik. Trzigni rizik uklju€uje rizik promjene tecaja te rizik promjene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku, koji se moZe definirati kao rizik prilikom kojeg stranka
nepodmirenjem obveza moZe uzrokovati financijski gubitak za Drustvo. Znadajne promjene u
gospodarstvu ili u statusu odredenog industrijskog segmenta koji predstavlja koncentraciju
kreditnog rizika u portfelju Druitva mogle bi dovesti do gubitaka za koje nisu napravljena
rezerviranja na dan bilance. Uprava stoga oprezno upravlja izlozeno$¢u kreditnom riziku. IzloZzenost
kreditnom riziku prvenstveno nastaje na temelju otkupa potraZivanja, duZnickih i ostalih
vrijednosnica. Kreditni rizik takoder postoji u izvanbilanénim financijskim aranZmanima kao $to su
preuzete obveze za potraZivanja i druga izdana jamstva. Upravljanje kreditnim rizikom i kontrola
rizika centralizirani su u okviru Odjela upravijanja rizicima.

Drustvo upravlja, ograniCava i kontrolira koncentraciju kreditnog rizika gdje god je takav rizik
utvrden, a osobito u pogledu pojedinih klijenata i grupa, industrijskih sektora i zemalja. Drustvo
politiku poslovanja temelji isklju¢ivo sa kreditno sposobnim stranama koji prolaze detaljnu analizu
boniteta internog odjela rizika drustva. Informacije o kreditnoj sposobnosti klijenata i duZnika
prikupljaju se iz javno dostupnih izvora te direktnim kontaktima istih.

Kreditni rizik po likvidnim sredstvima i izvedenim financijskim instrumentima je ogranicen, buduéi
da je rije¢ o bankama koje imaju vrlo visoke osobne kreditne rejtinge.

Na kraju izvjeStajnog razdoblja nije bilo znaéajnih koncentracija kreditnog rizika po zajmovima i
potraZivanjima odredenima za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak. Prethodno iskazan
knjigovodstveni iznos predstavlja najvecu izloZzenost Drustva kreditnom riziku po danim zajmovima i
potrazivanjima.
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Fer vrijednosti

Mijere fer vrijednosti su za potrebe financijskog izvjeStavanja razvrstane u 1., 2. ili 3. kategoriju
ulaznih pokazatelja prema njihovom stupnju dostupnosti, tj. zapaZenosti i znacajnosti u odnosu na

ukupnu mjeru fer vrijednosti, koje su kako slijedi:

o Ulazni podatci 1. razine su (neuskladene) cijene koje kotiraju na aktivnim trZi$tima za identi¢nu
imovinu, odnosno identi¢ne obveze i subjektu su dostupni na datum mjerenja.
o Ulazni podatci 2. razine su ulazni podatci koji nisu cijene koje kotiraju iz 1. razine i zapaZene su
za predmetnu imovinu, odnosno obvezu, bilo neposredno, bilo posredno i
o Ulazni podatci 3. razine su ulazni podatci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu

zapazeni.

Financijska imovina

Obveznice koje se drZe do dospijeca
Ulaganja u dionice - raspolozivo za
prodaju

PotraZivanja i dati krediti

PotraZivanja po dugoro¢nim cesijama
Dugotrajna potraZivanja - potraZivanja po
predsteéajnoj nagodbi

PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od povezanih poduzetnika i
ostala potrazivanja

PotraZivanja po faktoringu

Eskontirane mjenice

Dani krediti

Depoziti u bankama
Kratkotrajno ulaganje u novcane fondove

UKUPNO

Financijske obveze

Dugoroéni depoziti

Dugorocne obveze za financijski lizing
Obveze po kreditima i kamatama

Obveze po faktoringu i eskontu mjenica
Obveze prema dobavljadima i ostale
obveze

UKUPNO

Hijerarhija fer vrijednost na dan 31.12.2014.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
tis. HRK tis. HRK tis. HRK

- - 1.532 1.532

57 - - 57

- - 195 195

- 1.047 - 1.047

- 10.243 - 10.243

- 3.955 - 3.955

- - 45.956 45,956

- - 705.995 705.995

- - 4.482 4.482

- - 196 196
501 - - 501
558 15.245 758.356 774.159
- - 64 64

- - 118 118

- - 712.644 712.644

- - 5.717 5.717

- 189 - 189

- 189 718.543 718.732
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39. POLITIKE UPRAVLUANJA RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednosti (nastavak)

Hijerarhija fer vrijednost na dan 31.12.2013.
1. razina 2. razina 3.razina Ukupno
tis. HRK tis. HRK tis. HRK tis. HRK

Financijska imovina

Obveznice koje se drze do dospijeca - - 1.528 1.528
PotraZivanja od kupaca - 7.795 - 7.795
Potrazwanjafd p.ovezanlh poduzetnika i i 4241 i 4.201
ostala potrazivanja

PotraZivanja po faktoringu - - 116.251 116.251
Eskontirane mjenice - - 646.348 646.348
Dani krediti - - 3.486 3.486
UKUPNO - 12.036 767.613 779.649
Financijske obveze ‘

Obveze po kreditima i kamatama - - 760.581 760.581
Obveze po faktoringu i eskontu mjenica - - 5.925 5.925
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale i 161 i 161
obveze

UKUPNO - 161 766.506 766.677

Financijske obveze iskazuju se po amortiziranom trosku umanjenom za umanjenja vrijednosti te se
klasificiraju kao obveze po kreditima, obveze po faktoringu i eskontu mjenica i obveze prema
dobavljacima i ostale obveze.

Tijekom 2014. i 2013. godine nije bilo znacajnih prijenosa imovine izmedu razina 1 i 2 hijerarhije fer
vrijednosti te nije bilo nikakvih prijenosa na ili s razine 3.
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39.

Fer vrijednosti (nastavak)

POLITIKE UPRAVLIANJA RIZICIMA (NASTAVAK)

Neka financijska imovina Drustva mjeri se po fer vrijednosti na datum izvjestavanja. U iducoj tablici
prikazane su informacije o nacinu utvrdivanja fer vrijednosti stavki financijske imovine i financijskih
obveza, zajedno s metodama vrednovanja i koristenim ulaznim parametrima.

Financijska Fer vrijednost nadan Razinafer Metoda vrednovanja i glavni Znaajni Nedostupni

imovina i vrijednosti  ulazni podaci nedostupni  ulazni podaci

financijske obveze ulazni u odnosu na

podaci fer vrijednost
31. 31.
prosinca  prosinca
2014, 2013.

Obveznice koje se 1.532 1.528 .razina  Vrednovanje po amortiziranom Nije Nije

drze do dospijeca trosku — uz testiranje na primjenjivo  primjenjivo
umanjenje vrijednosti

Ulaganja u dionice 57 - .razina  Kotirana cijena na aktivnom Nije Nije

- raspoloZivo za trzistu — zakljuna cijena zadnjeg ~ primjenjivo  primjenjivo

prodaju radnog dana u mjesecu

Potrazivanja po 195 - .razina Vrednovanje po amortiziranom Nije Nije

dugoro¢nim trodku — uz testiranje na primjenjivo  primjenjivo

cesijama umanjenje vrijednosti

Dugotrajna 1.047 - .razina  Vrednovanje po amortiziranom Nije Nije

potraZivanja — trosku — uz testiranje na primjenjivo primjenjivo

potraZivanja po umanjenje vrijednosti

predstecajnoj

nagodbi

PotraZivanja od 10.243 7.795 .razina Vrednovanje po amortiziranom Nije Nije

kupaca trosku — uz testiranje na primjenjivo  primjenjivo
umanjenje vrijednosti

PotraZivanja od 3.955 4241 .razina Vrednovanje po amortiziranom Nije Nije

povezanih troSku — uz testiranje na primjenjivo primjenjivo

poduzetnika i umanjenje vrijednosti

ostala potraZivanja

PotraZivanja po 45.956 116.251 .razina Vrednovanje po amortiziranom Nije Nije

faktoringu trosku — uz testiranje na primjenjivo primjenjivo
umanjenje vrijednosti

Eskontirane 705.995 646.348 .razina  Vrednovanje po amortiziranom Nije Nije

mjenice trosku — uz testiranje na primjenjivo primjenjivo
umanjenje vrijednosti

Dani krediti 4.482 3.486 .razina  Vrednovanje po amortiziranom Nije Nije
troSku — uz testiranje na primjenjivo primjenjivo
umanjenje vrijednosti

Depoziti u 196 - .razina Vrednovanje po amortiziranom Nije Nije

bankama trosku primjenjivo  primjenjivo

Kratkotrajno 501 - .razina  Kotirana otkupna cijena od Nije Nije

ulaganje u strane fonda primjenjivo  primjenjivo

nov¢ane fondove
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39. POLITIKE UPRAVLIANIJA RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednosti (nastavak)

Financijska imovina i Fer vrijednost na dan Razinafer = Metoda vrednovanja i Znacajni Nedostupni
financijske obveze vrijednosti  glavni ulazni podaci nedostupni  ulazni
ulazni podaci u
podaci odnosu na
fer
vrijednost
31. 31.
prosinca prosinca
2014. 2013.

Dugorocni depoziti 64 - 3.razina Vrednovanje po Nije Nije
amortiziranom trosku - uz primjenjivo  primjenjivo
testiranje na umanjenje
vrijednosti

Dugorocne obveze za 118 - 3.razina  Vrednovanje po Nije Nije

financijski lizing amortiziranom trosku —uz  primjenjivo  primjenjivo
testiranje na umanjenje
vrijednosti

Obveze po kreditima 712.644 760.581 3.razina  Vrednovanje po Nije Nije

i kamatama amortiziranom trosku —uz  primjenjivo  primjenjivo
testiranje na umanjenje
vrijednosti

Obveze po faktoringu 5.717 5925 3.razina Vrednovanje po Nije Nije

i eskontu mjenica amortiziranom troSku —uz  primjenjivo  primjenjivo
testiranje na umanjenje
vrijednosti

Obveze prema 189 161 2.razina  Vrednovanje po Nije Nije

dobavljaima i ostale amortiziranom trosku —uz  primjenjivo  primjenjivo

obveze

Rizik likvidnosti

testiranje na umanjenje
vrijednosti

Rizik likvidnosti pojavljuje se u financiranju aktivnosti Drustva i u upravljanju pozicijama. Ukljucuje i
rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama i rizik nesposobnosti
likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom roku.

Izvori financiranja DruStava su krediti poslovnih banaka i kapital. Drustvo kontinuirano procjenjuje
rizik likvidnosti identificirajuéi i prateéi promjene u financiranju koje su potrebne za dostizanje
poslovnih ciljeva koji su postavljeni u skladu sa strategijom Drustva. Uz to, Drustvo upravija

portfeljem likvidne imovine kao dio svoje strategije upravljanja rizikom likvidnosti.

Drustvo upravlja imovinom i izvorima sredstava s gledista financijskih tokova, nov¢anih tokova i s
gledista koncentracije, a sve s ciljem uskladivanja nov&anih prifjeva i odljeva Drustva.
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39. POLITIKE UPRAVLJANIJA RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Takvo upravljanje podrazumijeva identifikaciju poznatih, ofekivanih i potencijalnih novéanih
odlijeva, te izradu razli¢itih strategija upravljanja imovinom i obvezama kako bi se osigurale potrebe
DruStva za novCanim priljevima. U skladu s navedenim, sustav upravijanja rizikom likvidnosti
obuhvaca: procjenu i mjerenje izloZenosti riziku likvidnosti, postavijanje limita izloZenosti riziku
likvidnosti te izvjeStavanje i nadzor iskoristenosti limita.

Drustvo vodi ra¢una o rocnosti plasmana i izvora kako ne bi doslo do dispariteta u broju dana
naplate potraZivanja i placanju obveza prema kreditnim institucijama.

Upravljanje rizikom likvidnosti ostvaruje se operativnim upravljanjem kratkoroénom likvidnoscu i
upravljanjem dugoro¢nom likvidno3¢u. Upravljanje kratkoroénom likvidnos¢u, ostvaruje se
odrzavanjem redovne rezerve likvidnosti u kunama, te planiranjem i projekcijom dnevnih, odnosno
tjednih novcanih tokova.

Tabliéna analiza rizika likvidnosti

Od 3. Nakon

Do Od1-3 mj.do Odl.do 5.
31.12.2014. 1.mj. mj. 1.god. 5.god. godina Ukupno
Imovina
Beskamatna 35.729 - 689 3.305 - 39.723
Instrumenti s promjenjivom
kamatnom stopom 226.280 365.217 164.943 - - 756.440
UKUPNO 262.009 365.217 165.632 3.305 - 796.163
Obveze
Beskamatne 6.203 - - - - 6.203
Instrumenti s promjenjivom
kamatnom stopom - - 712.664 182 - 712.846
UKUPNO 6.203 - 712.664 182 - 719.049
31.12.2013.
Imovina
Beskamatna 47.462 - - 2.096 - 49,558
Instrumenti s promjenjivom
kamatnom stopom 181.270 345014 239.689 - - 765,973
UKUPNO 228.732 345.014 239.689 2.096 - 815.531
Obveze
Beskamatne 6.514 - - - - 6.514
Instrumenti s promjenjivom
kamatnom stopom - - 760.581 - - 760.581
UKUPNO 6.514 - 760.581 - - 767.095

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 38



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Biljedke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine

39. POLITIKE UPRAVLIANJA RIZICIMA (NASTAVAK)

TrZisni rizik

Svi instrumenti namijenjeni trgovanju podioZni su trZiSnom riziku, odnosno riziku da buduée
promjene trziSnih uvjeta mogu instrument uciniti nepovoljnijim ili dovesti do umanjenja vrijednosti.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju se priznaje po fer vrijednosti, a promjene trZi$nih cijena
utjecu na rezervu za fer vrijednost.

Drustvo upravlja financijskim instrumentima raspoloZivim za prodaju u skladu s promjenama trZi$nih
uvjeta. 1zloZzeno3¢u trziSnom riziku formalno se upravlja kupnjom ili prodajom instrumenata u skladu
s limitima koje odreduje poslovodstvo.
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39. POLITIKE UPRAVLIANJA RIZICIMA (NASTAVAK)
Rizik promjene tecaja

Druétvo je izloZeno riziku promjene tecaja kroz transakcije u stranim valutama. IzloZenost valutnom
riziku proizlazi iz depozitnih i investicijskih aktivnosti, a kontrolira se dnevno prema zakonskim i
interno utvrdenim limitima po pojedinim valutama te za ukupnu aktivu i obveze denominirane u
stranim valutama ili uz valutnu klauzulu.

Svoje poslovne aktivnosti Drutvo usmjerava primarno nastojeci minimizirati neuskladenost izmedu
stavki aktive i obveza denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu. Drustvo nastoji upravljati
aktivom i pasivom na natin da odrZava valutnu uskladenosti pojedinih stavki aktive i pasive u cilju
optimizacije odnosa rizika i profitabilnosti uslijed nepovoljnih meduvalutnih kretanja.

, L jecaj it prij re
Povecane/smanjenje teaja Utjecaj na dobit prije poreza

HRK '000
2013. EUR 5% (8.100)
5% 8.100
2014. EUR 5% (6.976)
5% 6.976

U slutaju kada bi odnos tetajnog para EUR/kn bio povecan/smanjen za 5% isti bi imao utjecaj na
dobit prije poreza za 6,976 tisu¢a kuna na kraju 2014. godine (8.100 tisuca kuna na kraju 2013.
godine).

Inozemna valuta prema kojoj je Drustvo izloZeno je EUR koji je u odnosu na kunu izmedu prvog i
zadnjeg dana izvjeStajnom razdoblja 2014. godine, sukladno srednjem tecaju HNB-a, bio u rasponu
od 7,62 kn do 7,65 kn (u toku 2014. godine srednji tecaj kune za EUR-e bio je i vedi). Ulaskom
Hrvatske u monetarnu uniju navedeni rizik promjene tecaja trebao bi u okviru Europske unije u
potpunosti nestati.
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Kamatni rizik

Poslovanje Drustva je pod utjecajem rizika promjene kamatnih stopa u onoj mjeri u kojoj
kamatonosna aktiva i obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razlicitim razdobljima
ili u razliCitim iznosima. Aktivnosti upravljanja rizicima usmjerene su na optimiziranje neto
kamatnog prihoda u skladu s poslovnom strategijom Drustva, uz dane trziSne kamatne stope.

S obzirom da se Drustvo financira putem kratkorocnih kredita i uglavnom ugovora fiksne kamate,
rizik kojemu je drustvo izloZeno uslijed promjene kamatnih stopa je minimalan.

Drustvo je izloZzeno kamatnom riziku koji proizlazi iz uzetih kredita u ukupnom iznos 706.985 tisuce
kuna (2013.: 755.429 tisuca kuna sa obrac¢unatom obvezom kamatom tekuceg razdoblja).

Da su kamatne stope bile za 1 % viSe/niZe i sve druge varijable poslovanja konstantne i na razini
poslovanja tekuce godine, dobit Drustva na 31. prosinaca 2014. godine bila bi manja/veca za 8.317
tisuce kuna.
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39. POLITIKE UPRAVLANIJA RIZICIMA (NASTAVAK)

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene
trzisnih cijena, bilo pod utjecajem faktora specificnih za individualan instrument, za izdavatelja ili
svih faktora koji utje¢u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Operativni rizik

Drustvo je izloZeno operativnim rizicima u svim svojim poslovnim aktivnostima. Drustvo nastoji
upravljati operativnim rizicima prema definiranim nacelima i politikama, a u svrhu ublaZavanja i
izbjegavanja operativnih rizika.

Kao operativni rizik Drustvo prepoznaje rizik nastanka dogadaja koji kao posljedicu za Drudtvo imaju
ili su mogli imati financijski gubitak, dobitak ili propustenu zaradu, a uzrok su im neprimjereni ili
neuspjedni unutarnji procesi, sustavi, ljudski resursi odnosno vanjski utjecaiji.

Regulatorni zahtjevi

Drustvo predaje financijske izvjeStaje Hrvatskoj Agenciji za nadzor financijskih usluga (HANFA).
Sukladno izmjenama Zakona o racunovodstvu objavljenima u Narodnim novinama 54. iz 2013.
godine, dopunjena je odredba ¢lanka 3. st. 5. na nacin da se i pravne osobe koje obavljaju djelatnost
faktoringa smatraju velikim poduzetnicima, stoga DruStvo postaje obveznik primjene
Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Rizik odljeva pasive

Kako je drustvo 100 % u privatnom vlasnistvu fizitke osobe tako generiranje pasive utjece i na
generirane aktive. Kako u vlasnitvu drudtva nema financijske institucije koja bi kao aktivni
participant trziSta novca prikupljala isti za plasmane drustva, drustvo je u kontinuiranom traZenju
novih dugoro¢nih izvora financiranja, kako bi osiguralo stabilnost pasive drustva. Nadalje, trazenjem
novih izvora financiranja, te diversifikacijom kreditnih obveza na vi$e kreditora, drustvo se §titi od
potencijalnih odljeva uzrokovanih rizikom trziSta kapitala, rizikom promjene tecaja, te rizikom
volatilnog poslovanja kreditora.

Rizik prijevare

Drustvo svojim internim kontrolama i procedurama prikupljanja dokumentacije, verificira istinitost
svakog potrazivanja koje je predmet otkupa kako bi provelo prevenciju rizika prijevare. Konfirmacija
potraZivanja u knjigama dobavljaca i kupca od iznimne je vaZnosti kao i predoenje gospodarskog
odnosa iz kojeg potekao njihov odnos. Dodatnu obvezu na prikupljanje dokumentacije drustvu je
uvedeno od strane regulatora tj. sukladno zakonskom okviru Zakona o faktoringu.
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40. FER VRIEDNOST FINANCISKE IMOVINE | OBVEZA
Fer vrijednost predstavlja iznos u kojem se sredstva mogu razmijeniti ili obveze podmiriti u
najboljem interesu svih strana. Obzirom na to da trZiSne cijene za veéi dio financijskih sredstava i
obveza Banke nisu dostupne, fer vrijednost tih stavki temelji se na procjenama Uprave prema vrsti
sredstava i obveza. Prema procjeni Uprave, trZiSne vrijednosti ne razlikuju se znafajno od
knjigovodstvenih vrijednosti svih kategorija sredstava i obveza.

Iskazana knjigovodstvena vrijednost novca i nov€anih ekvivalenata procijenjena je njegovoj fer
vrijednosti zbog kratkorotnog dospije¢a ovih financijskih instrumenata. Slicno tome,
knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca, plasmana s bankama i ostalih obveza sa
preostalim dospije¢em manjom od jedne godine, adekvatna je njihovoj fer vrijednosti.

Fer vrijednost uzetih kredita jednaka je knjigovodstvenoj vrijednosti, te se u financijskom izvjestaju
prikazuje u kunskoj protuvrijednasti ako se radi o izvorima u stranoj valuti.

41. VANBILANCNA EVIDENCIA

Drustvo u svojim knjigama ima evidentiranu slijedecu vanbilani¢nu evidenciju:

OPIS 31.12.2014.
HRK ‘000

Hipoteka na tudoj imovini 5.700
Primljena jamstva vjerovnika kao instrumenta placanja 633
Primljene zaduZnice 5.008.577
Primljene cesije kao sredstvo osiguranja placanja 3.114
Primljene mjenice 92.027
lzdane zaduZnice 2.397.721
Ukupno: 7.507.772

42. DOGADAIJI NAKON DATUMA BILANCE

Do dana usvajanja ovog izvjestaja od strane uprave, u 2014. godini, nije bilo znacajnih poslovnih
dogadaja koji bi mogli utjecati na financijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
godine.
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43. SASTAVLIANJE | ODOBRAVANIE FINANCHSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvje$taje iznijete na prethodnim stranicama sastavila je i odobrila njihovo izdavanje
Uprava Drustva dana 9. travnja 2015. godine.

Potpisano u ime Uprave:

Predsjednik ubyéve
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