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Izvjesce poslovodstva

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. (Drustvo) je neovisno privatno drustvo za pruZanje usluga faktoringa
prisutno na trzistu faktoringa od 2003. godine. Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga
(,Agencija“) izdala je odobrenje za rad Drustvu 19. lipnja 2015. godine po rjeSenju: Klasa: UP/1 451-
01/14-03/01, Urudzbeni broj: 326-01-550-552-15-21. Krajem 2014. godine Druitvo je postalo €&lan
International Factoring Group, danas Factors Chain International (FCl), medunarodnog udruZenja
faktoring drustava. Drustvo obavlja sve vrste faktoring poslova $to uklju¢uje domadi, uvozni i izvozni
faktoring te ostale usluge u skladu sa Zakonom o faktoringu (NN, br. 94/14, 85/15, 41/16).

1. TRZISNE PRILIKE U 2019. GODINI

Pojacane geopoliticke napetosti, naizmjeni¢no jacanje i smirivanje tenzija izmedu Kine i SAD-a,
konacna odluka o datumu izlasku Velike Britanije iz Europske unije te nastavak recesije industrijskog
sektora u Njemackoj neki su od kljucnih dogadaja koji su obiljeZili 2019. godinu. Strukturno gledano,
rast je podrzan usluznim sektorom i gradevinarstvom, koji uz snazno trziste rada, diljem europskih
drzava i SAD-a omogucava rast gospodarstva u cjelini. Ipak silazna faza ekonomskog ciklusa ostaje
prisutna. Povratak optimizma na financijska trZista uslijedio je smirivanjem trgovinskog sukoba izmedu
SAD-a i Kine te jacanjem odekivanja o stabilizaciji odnosno postepenom oporavku globalnog
preradivackog sektora.

Domaca ekonomska aktivnost odraz je rasta potrosnje, domacde iinozemne, stimulirane iznimno niskim
troSkovima zaduZivanja i rastom dohodaka uvjetovanih ciklickim i strukturnim ¢imbenicima (deficit
radne snage, inozemni transferi, porezne izmjene). Medutim, vec dugotrajno razdoblje globalno niskih
kamatnih stopa i ekspanzivnih monetarnih politika u okruZenju poviSenih neizvjesnosti ne uspijeva
dugorocnije i znacajnije stimulirati globalnu gospodarsku aktivnost, $to s obzirom na veliku ovisnost
domaceg rasta o gospodarskoj aktivnosti europodruéja, a posebno najvainijih vanjskotrgovinskih
partnera — Njemacke i Italije, naglaSava negativne rizike za domacdi gospodarski rast.

Znacaj sektora financijskih usluga u Hrvatskoj kontinuirano raste veé gotovo deset godina, a taj je trend
nastavljen i u 2019. godini. Nakon potisnutog rasta tijekom posljednje dvije godine, sektor financijskih
usluga je u prva tri tromjesecja 2019. zabiljeZio dvoznamenkastu stopu rasta od ak 12%, a glavni
generatori rasta i dalje su mirovinski fondovi Cija imovina pod upravljanjem raste primarno zbog
pozitivnih trZiSnih kretanja, ponajprije obveznickih ulaganja, ali i kroz nove uplate koje jo$ uvijek
viSestruko nadmasuju isplate. lako veli¢inom relativno skromniji od mirovinskih fondova, zamjetan
pozitivan doprinos ukupnom rastu sektora financijskih usluga tijekom 2019. dosao je od rasta imovine
investicijskih fondova, drustava za osiguranje te leasing drustava. U razdoblju od 2012. do sredine
2019. hrvatski sektor financijskih usluga u prosjeku je na godisnjoj razini rastao za 7,6 %, 5to je u skladu
s prosjekom EU-a, dok je istodobno imovina kreditnih institucija stagnirala.

Podaci FCl-a' pokazuju da se triiste faktoringa razvija puno brie od gospodarstva Europske unije §to
potvrduje rastuéu popularnost ovog oblika financiranja. Promet faktoringa u 2018. godini za zemlje EU
premasio je 1,7 bilijun eura, uz medugodisnje povecanje od 8%. Volumen faktoring trZiSta na podrudju
EU se povecava vec desetu godinu zaredom, potvrdujuci time njegovu ulogu kao klju¢nog financijskog
resursa koji podriava rast kompanija. Danas je faktoring jasno identificiran kao siguran proizvod za
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Izvjesée poslovodstva

kratkoroc¢no financiranje koji sluZi realnoj ekonomiji i zaposljavanju u Europi. Dominantna vrsta
faktoringa jest domaci faktoring koji predstavlja 80% ukupnog prometa. Visoka razina koncentracije
EU faktoring trziSta pokazala se nepromijenjenom s prvih pet zemalja koje predstavljaju 75% ukupnog
trZidta EU: Ujedinjeno Kraljevstvo (18,5%), Francuska (18,5%), Italija (14,3%), Njemacka (14,1%) i
Spanjolska (9,6%). Zahvaljujuéi takvim rezultatima europsko triiste faktoringa i finacijsko triite
predstavlja 2/3 ukupnog svjetskog trzista.

Domacde triiste faktoringa se jo$ uvijek oporavija od sistemske krize uzrokovane financijskim
problemima Grupe Agrokor. Unato¢ negativnim konotacijama faktoringa, moZe se reéi da je s 2018. i
2019. godinom doslo do znadajne konsolidacije na trZistu te je faktoring sveden na realne gospodarske
okvire, ¢cime mu je u narednim razdobljima omoguéen rast na zdravim nogama. Na hrvatskom trzistu
faktoringa u 2019. godini poslovalo je Sest licenciranih faktoring drudtava &ija je ukupna imovina na
31.12.2019. godine prema dostupnim priviemenim nerevidiranim podacima Agencije iznosila
1.358.497 tisuca kuna, $to predstavija smanjenje od 4% u odnosu na prethodnu godinu. Ukupni kapital
faktoring trZiSta iznosio je na 31.12.2019. godine 127.612 tisu¢a kuna $to predstavlja smanjenje od 30%
u odnosu na 31.12.2018. godine. Rezultat trZista faktoringa je od gubitka u iznosu od -102.624 tisuca
kuna u razdoblju 1.1. — 31.12.2018. godine dosao do 11.463 tisuée kuna neto dobiti u razdoblju 1.1. -
31.12.2019. godine. Ukupni volumen transakcija u razdoblju 1.1, - 31.12.2019. godine iznosio je
1.869.816 tisuca kuna, 3to je povedanje od 9% u odnosu na prethodnu godinu, a u istom je
promatranom razdoblju zamjetan i rast volumena faktoringa bez regresa za 13%. Agregirani portfelj
faktoring trZita na 31.12.2019. godine iznosio je 452.151 tisuéu kuna, $to predstvalja poveéanje
portfelja (potraZivanja) od 15% u odnosu na isti datum prethodne godine.

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o0. je u prilici ostvarivanja rasta trzi$nog udjela za koji je u 2019. godini
osnaZena infrastruktura koja omogucuje kvalitetno odredivanje apetita i upravljanje rizicima.

2. ZNACAINI DOGAPAJI NAKON KRAJA POSLOVNE GODINE

RjeSenjem HANFA-e KLASA: UP 973-03/19-01/08 od 6. studenog 2019. godine izdana je suglasnost za
statusnu promjenu podjele s preuzimanjem, u skladu s predanim Planom podjele Drustva s
preuzimanjem, koji je u cijelosti odobren navedenim Rjesenjem. Ugovor o podjeli i preuzimanju
zaprimljen je na Trgovacki sud u Zagrebu 7. sijeCnja 2020. godine. Skupstina Drustva dana 28. veljace
2020. godine donijela je odluku o podjeli Drustva s preuzimanjem, koju je s istim datumom potvrdila i
Skupstina Drustva preuzimatelja Amos Assets d.o.0. OIB: 76449116140.

Trgovacki sud u Zagrebu 3. oZujka 2020. godine donio je rjeSenje o provedbi upisa statusne promjene
podjele s preuzimanjem.

ViSe detalja o utjecaju COVID-19 pandemije nalazi se u biljesci 43 ,,Dogadaji nakon datuma izvjestaja o
financijskom poloZaju”.

3. OSNOVNE ZNACAJKE POSLOVANJA U 2019. GODINI

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. je zadrZavsi kontinuitet poslovanja paslovnu godinu zavrsio s ukupnim
volumenom od 278.588 tisu¢a kuna poslova faktoringa i faktoringa koji ukljuéuje otkup mjenica.
Ukupni prihodi u 2019. godini iznosili su 6.987 tisu¢a kuna. Ostvarena neto dobit iznosila je 1.928 tisuca
kuna, te je Drustvo po profitabilnosti smjeSteno na treée mjesto ukupnog faktoring trZista. Na
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31.12.2019. godine imovina Drustva iznosila je 110.578 tisuce kuna $to predstavlja povedanje imovine
za 3% u odnosu na isti datum prethodne godine, a kapital 97.835 tisuéa kuna $to &ini preko 80%
ukupnog kapitala faktoring trzista.

Poslovna politika Drustva temelji se na uspostavljanju dugoroénih odnosa s klijentima. PaZljivim i
konzervativnim provodenjem paslovne politike, te pravovremenim utvrdivanjem moguéih prijetnji na
poslovanje, Drustvo uspjeSno upravlja svim rizicima koji bi mogli dovesti do neo¢ekivanih gubitaka, te
je tako uspjelo konsolidirati svoje poslovanje neovisno o sistemskoj krizi prethodnih godina.

IstraZivanje trZista, interne analize, kao i direktni kontakt i komunikacija s klijentima predstavljaju
konstantne impulse za aZuriranje procesa, procedura i pristupa poslovanju Drustva. Za rad Drustva
uspostavljena je organizacijska i kadrovska struktura koja funkcionalno podrzava:

o Odjel Prodaje koju ¢ine Front Office, Back Office i Marketing;

o Odjel Financije, Racunovodstva i kantrolinga;

o Odjel Rizika.

Drustvo je organiziralo i posebnu funkciju pravne sluzbe koja ukljuuje i funkciju uskladenosti sa
zakonskim propisima, dok je funkciju interne revizije ugovorom o obavljanju usluga interne revizije
prenijelo na vanjskog pruZatelja usluga koji u potpunosti zadovoljava propisane standarde struke.
Drustvo je u 2019. godini odrzao stabilnu poziciju na trzistu faktoringa u Hrvatskoj, a glavi éimbenici
diferencijacije Drustva na triiStu su brzina obrade zahtjeva klijenata, fleksibilnost u prilagodbi
zahtjevima klijenata, strucnost ljudskih resursa, te moguénost kreditnog osiguranja potraZivanja.

Pregled financijskih pokazatelja poslovanja

Koeficijent tekuée likvidnosti

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
HRK '000 HRK ‘000 HRK '000 HRK '000
Kratkotrajna imovina 185.427 133.740 105.966 105.696
Kratkoroéne obveze 87.364 33.260 11.503 9.692
2,12 4,02 9,21 10,91

Koeficijent zaduZenosti
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Ukupne obveze 87.567 33.260 11.503 12.743
Ukupna imovina 188.868 135.840 107.410 110.578
0,46 0,24 0,11 0,12

Koeficijent obrta ukupne imovine

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Ukupni promet 1.134.412 327.281 350.819 278.588
Prosjetna imovina 451.902 161.949 121.625 108.994
2,51 2,02 2,88 2,56
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Odnos duga i kapitala (Gearing)

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Ukupne obveze 87.567 33.260 11.503 12.743
Ukupni kapital 101.301 102.496 95.907 97.835
0,86 0,32 0,12 0,13

Povrat na imovinu u %
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Neto dobit 10.405 2.211 4.991 1.928
Prosje¢na imovina 451.902 161.949 121.625 108.994
0,023 0,01 0,04 0,02

Povrat na uloZeni kapital u %

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Neto dobit 10.405 2.211 4991 1.928
Ukupni kapital 101.301 102.496 95.907 97.835
0,1027 0,02 0,05 0,02

4, VIEROJATAN BUDUCI RAZVOJ DRUSTVA

Drustvo ima viziju biti prvi izbor u Hrvatskoj za usluge faktoringa te se eventualno ukoliko se otvori
prilika medunarodno prosiriti unutar Adriatic regije.

Poslovna filozofija Drustva temelji se na uspostavljanju dugoro¢nih odnosa sa svojim klijentima.
Analizom i utvrdivanjem moguéih prijetnji na poslovanje Drustva i njegovih partnera na vrijeme,
Drustvo uspjesno upravlja svim rizicima koji bi mogli dovesti do neocekivanih gubitaka. Osnovni klju¢
za postizanje ciljeva poslovanja je uspjesno zadovoljavanje potreba nasSih klijenata. Stalnim
poboljsanjem operativnog poslovanja i usavrSavanjem radnika, cilj Drustva je biti prepoznat kao
vrhunska faktoring kuca u regiji s najviSom razinom strucnosti i brigom za klijenta.

Drustvo svoje poslovanje namjerava temeljiti na brzini i kvaliteti usluge i na taj nacin postici
konkurentnost na trZistu. Drustvo se u odnosu na konkurenciju i dalje namjerava diferencirati brzinom
obrade zahtjeva klijenata, fleksibilnos¢u u prilagodbi zahtjevima klijenata, stru¢nod¢u ljudskih resursa
te mogucnoscu kreditnog osiguranja potrazivanja. Osnovni cilj poslovanja u buduc¢im razdobljima
ostaje zadrzavanje kvalitetne poslovne kulture i efikasnosti poslovanja, odnosno postizanje razine
dobiti koja bi s obzirom na trziSne prilike bila prihvatljiva. Cilj za buduca poslovna razdoblja je i
podizanje trziSnog udjela. Drustvo posjeduje unutarnji potencijal za rast koji se moZe povecatisukladno
razvoju samoga Drustva, ali se ocekuje da ¢e i konsolidacija u prethodne dvije godine na trzistu
faktoringa omoguditi Drustvu dodatne prilike koje ¢e povecati moguénosti za odrZiv rast i razvoj kroz
buduéa razdoblja. Vise detalja o utjecaju COVID-19 pandemije nalazi se u biljesci 43 , Dogadaji nakon
datuma izvjestaja o financijskom poloZaju”.
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5. AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | RAZVOJA | ZASTITA OKOLISA

U 2019. godini Drustvo nije imalo aktivnosti istraZivanja i razvoja. Djelatnost Drustva ne zahtjeva
znadajna ulaganja u zastitu okoliSa no ono nastoji odgovorno poslovati i voditi rauna o zastiti okolisa
gdje god je to u poslovanju potrebno i mogude.

6. INFORMACIE O OTKUPU VLASTITIH DIONICA
Drustvo posluje kao d.o.0., a 100 % udio nad vlasnickim pravima Drustva sjedinjen je na jednog
vlasnika.

7. POSTOJANJE PODRUZNICE DRUSTVA
Na 31.12.2019. godine Drustvo nema podruZnica i poslovnica izvan Zagreba.

8. CILIEVI | POLITIKE DRUSTVA VEZANE ZA UPRAVLIANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA,

ZAJEDNO S POLITIKOM ZASTITE
Upravljanje rizicima Drustvo provodi kroz sustav internih procedura, politika i utvrdenih limita koji se
kontinuirano nadograduju u skladu sa zakonskim regulativama. Uprava Drustva osigurava
uspostavljanje djelotvornog procesa upravljanja rizicima kroz organizacijski ustroj, uspostavu
razgrani¢enja ovlasti i odgovornosti, osiguravanje odgovarajuceg broja kvalificiranih radnika te
uspostavu sustava unutarnjih kontrola.
Poslovne aktivnosti Drustva izlaZzu ga raznim vrstama financijskih rizika koji ukljucuju: kreditni rizik,
trzisni rizik (valutni rizik, kamatni rizik i trziSni rizik likvidnosti), rizik likvidnosti, operativni rizik. Rizici su
pod izravnom nadleZno$éu Uprave koja formira strategiju drustva. Uprava pailjivo prati financijske
rizike i poduzima aktivnosti s ciljem ucinkovitog upravljanja rizicima. Drustvo je izloZeno valutnom
riziku, riziku likvidnosti, riziku promjene kamatnih stopa koji proizlaze iz depozitnih i investicijskih
aktivnosti, a kontroliraju se dnevno prema zakonskim i interno utvrdenim limitima za ukupnu aktivu i
obveze. Drustvo nastoji uspjesno upravljati navedenim rizicima te postici pozitivan utjecaj na financijski
rezultat. Rizik koji moze imati najveéi utjecaj na poslovanje Drustva je kreditni rizik i stoga mu se
posvecuje posebna pozornost. Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku, koji se moze definirati kao rizik
prilikom kojeg stranka nepodmirenjem obveza moZe uzrokovati financijski gubitak za Drustvo.
IzloZzenost kreditnom riziku prvenstveno nastaje na temelju otkupa potraZivanja i dobavljac¢kog
faktoringa.

Drustvo upravlja, ogranicava i kontrolira koncentraciju kreditnog rizika gdje god je takav rizik utvrden,
a osobito u pogledu pojedinih klijenata i grupa, industrijskih sektora i zemalja. Drustvo politiku
poslovanja temelji iskljucivo na kreditno sposobnim stranama koji prolaze detaljnu analizu boniteta
internog odjela rizika Drustva. Informacije o kreditnoj sposobnosti klijenata i duznika prikupljaju se iz
javno dostupnih izvora te direktnim kontaktima s klijentima.

Drustvo je izloZeno i operativnim rizicima u svim svojim poslovnim aktivnostima. Drustvo nastoji
upravljati operativnim rizicima prema definiranim nacelima i politikama, a u svrhu ublaZzavanja i
izbjegavanja operativnih rizika. Kao operativni rizik Drustvo prepoznaje rizik nastanka dogadaja koji
kao posljedicu za Drustvo imaju ili su mogli imati financijski gubitak, dobitak ili propustenu zaradu, a
uzrok su im neprimjereni ili neuspjeSni unutarnji procesi, sustavi, ljudski resursi odnosno vanjski
utjecaji. U 2019. godini nije bilo znadajnog utjecaja na poslovanje Drustva koji se mozZe se povezati s
nastankom Stete iz operativnih rizika.

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 5
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9. PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVUANIJA

Korporativno upravljanje organizirano je kroz organe Glavne skupstine, Nadzornog odbora, Revizijskog
odbora i Uprave Drustva. Nadzorni odbor ima tri ¢lana od kojih je jedan imenovan predsjednikom
Nadzornog odbora. Uprava Drustva sastoji se od dva ¢lana od kojih je jedan imenovan predsjednikom
Uprave. Uprava vodi poslovanje i zastupa Drustvo vodedi racuna o usvojenoj poslovnoj politici,
zakonskim propisima i internim pravilnicima i procedurama. Drustvo je usvojilo pravilnik kojim se
regulira nacin sprjeCavanja sukoba interesa kao i druge procedure i pravila koji za cilj imaju osigurati
$to bolju ucinkovitost poslovanja.

Temeljna pravila korporativnog upravljanja Adriatic Zagreb Factoring d.0.0. su transparentnost
poslovanja, zastita prava vlasnika, jasno odredene ovlasti i odgovornosti izmedu razli¢itih tijela,
odnosno argana drustva, suradnja izmedu Uprave i Nadzornog odbora te transparentnost odnosa svih
organa Drustva, zaposlenika, vlasnika, klijenata i javnosti. Razvijen sustav unutarnjih kontrola
uspostavljen je na nacin koji sprjecava sukob interesa od najniZih pa do najvisih dijelova organizacijske
strukture.

10. KORISTENJE FINANCISKIH INSTRUMENATA
Drustvo ne koristi druge financijske instrumente, osim ulaganja u faktoring transakcije na nacin i u
obimu koji bi bio znacajan za procjenu financijskog poloZaja i uspjeSnosti poslovanja.

Zagreb, 1. lipnja 2020. godine

Mate Marié jzidora Juros

Predsj¢dnily Uprave Clan Uprave

Fakonng S
ZAGRED

e
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Odgovornost za godisnje izvjesce

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava drustva Adriatic Zagreb Factoring d.o.o.
(,,Drustvo”) je duZna pobrinuti se da financijski izvje5taji za svaku financijsku godinu budu sastavljeni u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska Unija
{,MSFI“), koji pruZaju istinitu i objektivnu sliku stanja Drustva na datum izvjestavanja, kao i njegove
rezultate poslovanja i novcane tokove za godinu.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava opravdano oéekuje da ¢e Drustvo u dogledno
vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neogranicenosti
poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvadaju sljedeée:

e odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika,

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,

e postupanje u skladu s vaZeéim raCunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima, i

e sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom toénoscu prikazuju financijski poloZaj Drustva, njegove rezultate poslovanja i novCane
tijekove. Uprava je duina pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Hrvatske. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, te
za poduzimanje opravdanih koraka za sprjecavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti. Uprava
je takoder odgovorna za sastavljanje i sadriaj izvje$¢a poslovodstva sukladno zahtjevima &lanka 21.
Zakona o rafunovodstvu i dodatka financijskim izvjestajima. lzvjeSée poslovodstva prikazano na
stranicama 1 do 6 i dodatak financijskim izvjestajima odobreno je od strane Uprave $to je potvrdeno i
potpisom u nastavku.

Potpisano u ime Uprave:

Izidora Juros V /@; \
- s |

Clan Uprave . | Adriatic Zagreb \
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1. lipnja 2020. godine
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva Adriatic Zagreb Factoring d.o.0., Zagreb

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva Adriatic Zagreb Factoring d.o.0., Zagreb (,Drustvo"),
koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2019. godine, izvjes$taj o dobiti ili
gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama kapitala i izvjedtaj o novéanom toku za

tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljuéujuéi i saZetak znacajnih
racunovodstvenih politika (u nastavku “financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2019. godine, njegovu financijsku uspjesnost te njegove
novéane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (*"MSFI”).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvje$éu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne raéunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo nase
eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili
dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kljuéno revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekudeg razdoblja. Tim pitanjem smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tom pitanju.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplaéen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; direktori: Marina TonZeti¢, DraZen
Niméevi¢; poslovna banka: Zagrebalka banka d.d., Trg bana Josipa Jelati¢a 10, 10 000 Zagreb, 2. ratun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code:
ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radni¢ka cesta 50, 10 000 Zagreb, 2. racun/bank account no. 2340009-1110098294;
SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, %. rafun/bank account no. 2484008-
1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraceno DTTL, poznat i pod nazivom , Deloitte Global®, pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenog
Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorne ,UK private company limited by guarantee") i mreZu njegovih €lanova i s njima povezanih subjekata. DTTL i
svaki njegov &lan su pravno odvojeni i samostalni subjekti. Usluge klijentima ne pruza DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih élanova moZete pronaéi na adresi
www.deloitte.com/hr/o-nama.

© 2020. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Hrvatska
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucno revizijsko pitanje (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo pristupili klju¢nom revizijskom
pitanju tijekom nase revizije

Kreditni rizik jedan je od najvaznijih financijskih
rizika kojima je Drustvo izloZzeno u svome
poslovanju. Utvrdivanje odgovarajuéih metoda i
modela za mjerenje i upravljanje kreditnim
rizikom od strane Uprave predstavlja stoga jedno
od najvaznijih podru¢ja pri oluvanju kapitala
Drustva. Kao dio procesa upravljanja kreditnim
rizikom, priznavanje odgovaraju¢ih umanjenja
vrijednosti za odekivane kreditne gubitke po
potrazivanjima od kupaca, ostalim potraZivanjima,
potraZivanjima po faktoringu, eskontiranim
mjenicama te danim kreditima predstavljaju
klju¢na razmatranja za Upravu Drustva.

Pri odredivanju trenutka i iznosa umanjenja
vrijednosti po potraZivanjima od kupaca, ostalim
potrazivanjima, potrazivanjima po faktoringu,
eskontiranim mjenicama te danim kreditima,
Uprava Drustva koristi znacajnu prosudbu u
pogledu sljede¢ih podrudja:

» Procjena kredithog rizika vezanog uz
izloZenost Drustva

»  Procjena razine kreditnog rizika

+ Procjena naknadnih promjena unutar
kreditnog rizika u svrhu utvrdivanja
statusa znacajnog pogorsanja, Sto
rezultira promjenom razine kreditnog

rizika i potrebnim mjerenjem cjeloZivotnih
ocekivanih kreditnih gubitaka

« Ocekivani budué¢i novcani
poslovanja

Buduci da odredivanje odgovarajuéih rezervacija
za umanjenje vrijednosti za olekivane kreditne
gubitke po potrazivanjima od kupaca, ostalim
potraZivanjima, potrazZivanjima po faktoringu,
eksontiranim mjenicama te danim kreditima
zahtijeva koristenje modela te znacajne prosudbe
Uprave, proces mjerenja ocekivanih kreditnih
gubitaka moze biti izlozen potencijalnoj
pristranosti Uprave. Ova cCinjenica dovela je do
zakljutka da umanjenje vrijednosti potrazivanja
od kupaca, ostalih potraZivanja, potraZivanja po
faktoringu, eksontiranim mjenicama te danim
kreditima bude nase kljuéno revizijsko pitanje
tijekom nase revizije financijskih izvjestaja
Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2019. godine.

tijekovi iz

Kako bismo odgovorili na rizik povezan s
umanjenjem vrijednosti potrazivanja od kupaca,
ostalih potrazivanja, potrazivanja po faktoringu,
eksontiranih mjenica te danih kredita, identificiran
kao kljuéno revizijsko pitanje, dizajnirali smo
revizijske postupke koji su nam omogudili
pribavljanje dostatnih primjerenih revizijskih
dokaza za nas zaklju¢ak o tom pitanju.

U sklopu odgovora na identificirani rizik povezan s
prethodno navedenim umanjenjem vrijednosti i
pripadaju¢im elementima financijskog izvjestaja,
proveli smo sljedece revizijske procedure:

»  Pregledi provjera metodologije Drustva za
priznavanje rezervacija za umanjenje
vrijednosti za ocekivane kredithe gubitke
te usporedba iste sa zahtjevima MSFI-ja 9

»  Stjecanje razumijevanja kontrolnog
okruZenja i internih kontrola
uspostavijenih od strane Uprave u procesu
mjerenja umanjenja  vrijednosti za
olekivane kreditne gubitke

* Procjena adekvatnosti dizajna i provjera
implementacije identificiranih  internih
kontrola relevantnih za proces mjerenja

umanjenja vrijednosti za oclekivane
kreditne gubitke
+  Provedba dokaznog testiranja nad

priznavanjem i mjerenjem umanjenja

vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke

rasporedenih u Fazu 1, Fazu 2 te Fazu 3

kreditnog rizika, s naglaskom na:

i. modele koji se primjenjuju u fazi
utvrdenja razine kreditnog rizika

ii. pretpostavke koje Uprava koristi u
modelima mjerenja oéekivanog
kreditnog gubitka

iii. kriterije koji se koriste za utvrdivanje
znacajnog pogorsanja kredithog rizika

iv. pretpostavke koje se primjenjuju za
izra¢un vjerojatnosti neispunjavanja
obveze kroz vijek trajanja

v. metode primijenjene za izraun
gubitka u sluc¢aju neispunjenja obveze

vi. primijenjene metode za ukljuivanje
informacija o buducim kretanjima
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Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene u Godis$nje
izvijeSce, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nase izvje$ée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proéitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znaéajno proturje¢ne financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugactije ¢ini da su znaéajno pogre$no prikazane. U pogledu
IzvjeSca Uprave o stanju koje je ukljuéeno u Godisnje izvie$ée, obavili smo i postupke propisane
Zakonom o ra¢unovodstvu. Ti postupci ukljucuju provjeru ukljucuje li IzvieSée Uprave o stanju potrebne
objave navedene u ¢lanku 21. Zakona o ra¢unovodstvu,

Temeljem provedenih postupaka tijekom naSe revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjestavamo sljedece:

1) Informacije ukljuéene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
priloZenim financijskim izvjestajima Drustva.

2) IzvjeSée Uprave za 2019. godinu pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s
¢lanku 21. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegovog okruzenja ste¢enog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znacajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravijanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja Drustva u skladu s MSFI-jevima
i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih
izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem raéunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustva ili prekinuti
poslovanje, ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg
je ustanovilo Drustvo.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvje$taja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znadajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeSée neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresSno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogresSke i smatraju se znacajni ako se razumno moZe ocekivati da,
pojedinacno ili skupno, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na oshovi tih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogreshog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

» StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e Zaklju€ujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski
neogranicenim poslovanjem. Ako zakljuéimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u
financijskim izvijestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjesca
neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

* Ogcjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudéi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i onima u vezi
sa zhacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeéu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvedée vaznosti u reviziji financijskih izvjeStaja tekuéeg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$cu neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjeCava javno objavljivanje pitanja ili kada odlué¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priop¢iti u nasem izvje$¢u neovisnog revizora jer se razumno moZe ocekivati da bi
negativne posljedice priopc¢avanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanja.
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Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o financijskim i dodatnim izvjestajima te kontnom planu faktoring drustava
(Narodne novine 41/16, 61/16, 132/17 dalje u tekstu “Pravilnik”), Uprava Drustva izradila je obrasce
koji su prikazani u dodatku ovim financijskim izvjestajima, a sadrZe izvjestaj o financijskom poloZaju na
dan 31. prosinca 2019. godine, izvjeStaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kao i biljeske
o uskladama s financijskim izvjeSéima. Za ove obrasce i pripadajuée biljeSke odgovara Uprava Drudtva
te ne predstavljaju sastavni dio financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija, nego su propisani Pravilnikom. Financijske informacije u
obrascima su izvedene iz osnovnih financijskih izvjestaja Drustva.

Ostale obveze izvjeStavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vijeca i Zakonom o reviziji

Glavna skupstina DruStva nas je imenovala revizorom Drustva 30. rujna 2019. godine za potrebe revizije
prilozenih financijskih izvjeStaja. Na§ neprekinuti angaZman traje ukupno 6 godine te se odnosi na
razdoblje 1. sije¢nja 2014. godine do 31. prosinca 2019. godine.

Potvrdujemo sljedece:

e nase revizorsko miSljenje o prilozenim financijskim izvjeStajima dosljedno je s dodatnim
izvjeSéem izdanim revizorskom odboru Drustva 1. lipnja 2020. godine, u skladu sa ¢lankom 11.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a;

¢ prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizorske usluge iz &lanka 5. stavka
1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Drustvu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge, osim onih usluga koje su objavljene u
Godisnjem izvjeséu.

e I 1’/€eloitte‘:"‘“

Marina Tonzetié
Direktor

Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.

1. lipnja 2020. godine
Radnicka cesta 80,

10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.

IzvjeStaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

Na dan 31. prosinca 2019. godine

2018. 2018.
OPIS Biljeske HRK '000 HRK '000
Prihod od kamata 4 4.388 6.238
Rashod od kamata 5 (178) (948)
Neto prihodi od kamata 4.209 5.290
Prihodi od naknada i provizija 6 1.880 2.616
Rashod od naknada i provizija 7 (16) (8)
Neto prihodi od naknada i provizija 1.864 2.609
(Gubici)/neto dobici od teéajnih razlika 8 231 (299)
Ostali prihodi iz poslovanja 9 487 278
Prihodi iz poslovanja 6.792 7.878
Troskovi poslovanja 10,11,12 {5.630) (4.807)
Amortizacija 15,16,17 (473) (136)
Neto dobici/(gubici) od umanjenja vrijednosti i otpisi 13 1.395 2.855
Dobici od ulaganja u nekretnine 18 - 152
Dobit prije oporezivanja 2.084 5.941
Porez na dobit 14 (156) (949)
Dobit za godinu 1.928 4.991
Ostala sveobuhvatna dobit - 1
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 1.928 4.992
Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 13



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2019. godine

AKTIVA 31.12.2019 31.12.2018

OPIS Biljeske HRK '000 HRK '000
Nematerijalna imovina 15 93 111
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 186 86
Imovina s pravom koristenja 17 3.209 -
Ulaganja u nekretnine 18 836 636
Financijska imovina vrednovana po amortiziranom trogku 19, 21 100 172
Financijska imovina vrednovana po fer vrijednosti/OSD 20 2 2
Odgodena porezna imovina 22 455 436
Dugotrajna imovina 4.881 1.444

Financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku

- Potrazivanja od kupaca 23 2.638 1.484
- Ostala potraZivanja 24 2.336 192
- PotraZivanja po faktoringu 25 32.920 34.009
- Eskontirane mjenice 26 404 22.747
- Dani krediti 27 1.223 4.785
Novac 28 23.178 11.860
Imovina namjenjena prodaji 30 42.720 30.514
Placeni tro3kovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi 29 278 375
Kratkotrajna imovina 105.697 105.966
Ukupno aktiva 110.578 107.410

Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Izvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2019. godine

PASIVA 31.12.2019 31.12.2018

OPIS Biljeske HRK '000 HRK '000
Upisani kapital 31 10.000 10.000
Zadrzana dobit 31 85.911 80.920
Dobit tekuée godine 31 1.928 4.991
Revalorizacijske pricuve 31 (4) (4)
Ukupno kapital 97.835 95.907
Obveze po najmovima 33 2.662 -
Ukupno dugoroctne obveze 2.662 -
Obveze po kreditima i kamatama 32 6.971 8.319
Obveze po najmovima 33 388 -
Obveze prema dobavljaima 34 218 98
Obveze prema zaposlenima 35 155 76
Obveze za poreze i doprinose 36 106 375
Obveze po faktoringu i eskontu mjenica 37 2.006 2.317
Ostale obveze 38 103 196
Obracunati troskovi za koje nisu primljeni racuni 39 134 122
Ukupno kratkorotne obveze 10.081 11.503
Ukupno pasiva 110.578 107.410

BiljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o.



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.

IzvjeStaj o promjenama kapitala

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Pric¢uva iz .
- . . Dobit
Temeljni  Zadriana revalorizacije .
. . ) . tekuée  Ukupno
kapital dobit financijske )

) ; godine

imovine
Stanje 1. sijecnja 2018. godine 10.000 88.694 (5) 2211 100.900
Raspored dobiti 2017. godine - 2.211 (2.211) =
Dobit tekuée godine - - - 4,991 4,991
Ostala sveobuhvatna dobit - - 1 - 1
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 1 4.991 4,992
Isplata dobiti - (9.985) - - (9.985)
Stanje 31. prosinca 2018. godine 10.000 80.920 (4) 4,991 95.907
Stanje 01. sijecanja 2019. godine 10.000 80.920 (4) 4.991 95.907
Raspored dobiti 2018. godine - 4.991 — (4.991) =
Dobit tekuce godine - - - 1.928 1.928
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - -
Isplata dobiti - - - - -
Stanje 31. prosinca 2019. godine 10.000 85.911 (4) 1.928 97.835

BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 16



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Izvjestaj o novéanom toku
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

Biljeska 2019. 2018.
Neto dobit prije poreza 2.084 5.941
Usklade za ucinke nenovcanih transakcija
Amortizacija 15,16,17 473 136
Neto tecajne razlike od kreditnih odnosa, neto 8 (231) 299
Neto knjigovodstvena vrijednosti rashodovane imovine 16 - 3
Prihod od kamata 4 (4.413) (6.238)
Trosak kamata 5 178 948
(Otpustanje)/ priznavanje umanjenja od faktoring potraZivanja 13 226 (3.701)
(Otpustanje)/ priznavanje umanjenje potraZivanja od kupaca 13 - (49)
Priznavanje umanjenja ostalih potrazivanja 13 (812) 2
(Otpustanje)/ priznavanje Umanjenje eskontirani mjenica 13 (190) (41)
Priznavanje umanjenja danih zajmova 13 (620) 759
Dobici od ulaganja u nekretnine 18 (200) (152)
Povecanje ukalkuliranih troskova 37 12 38
Umanjenje nematerijalne imovine 15 (2.918) 175
(6.511) (1.879)
Smanjenje potrazivanja od kupaca 688 1.175
Smanjenje ostale dugotrajne financijske imovine 0 31
(Povecanje) ostalih potrazivanja 2.583 4)
(Povedanje) potrazivanja po faktoringu 4.792 (2.018)
Smanjenje danih mjenica 23.012 6.040
(Smanjenje) danih kredita (12.789) (1.434)
(Povecanje) placenih troskova buduceg razdoblja 97 (266)
(Smanjenje) obveza prema dobavljacima 120 (79)
Povecanje obveze za poreze i doprinose (269) 234
{Smanjenje) obveza po faktoringu i mjenicama (311) (534)
Povecanje ostalih obveza 2.783 (679)
Povecanje obveza prema zaposlenicima 79 4
Novac ostvaren poslovanjem 14.274 595
Placeni predujmovi poreza na dabit (684) (456)
Placene kamate (85) (1.049)
Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima 13.505 (910)
Nabava nekretnina, postrojenja i oprema te nematerijalne imovine i
imovine s pravom koristenja 15,16,17 (745) 9)
Rashodovanje financijske imovine - -
Neto novéani (izdaci) iz investicijskih aktivnosti (745) 9)
Tijek novca iz aktivnosti financiranja
Otplata kratkorocnih kredita 29 (34.874) (76.693)
Primljeni kratkoricni krediti 29 33.432 55.270
Isplata dividende vlasniku = (9.985)
Neto novéani izdaci iz aktivnosti financiranja (1.441) (31.408)
Neto promjena novca i novéanih ekvivalenata 11.318 (32.326)
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine 11.860 44.188
Novac i novcani ekvivalenti na kraju tekuce godine 23.178 11.860
Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 17



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.
Biljeske uz financijske izvjestajaj
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

1. oP¢I PODACI

1.1. Pravni okvir i djelatnost

ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0. Zagreb (“Drustvo”) upisan je u sudski registar kao drustvo s
ogranicenom odgovornoséu 1995. godine pod mati¢nim brojem 080063769. Sjediste Drustva je
Andrije Zaje 61, Zagreb, Republika Hrvatska.

Djelatnost Drustva je obavljanje poslova faktoringa i drugih dozvoljenih poslova u skladu sa Zakonom
o faktoringu.

Na dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo je imalo 15 zaposlenika (31. prosinca 2018. godine 9
zaposlenika).

1.2. Tijela Drustva

Na dan 31. prosinca 2019. godine ¢lanovi Nadzornog odbora bili su:

» Tomislav Bakovi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
» Domagoj Hruska — zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
7 Iva Mari¢ — ¢lan Nadzornog odbora

Clanovi Uprave koji su svoju funkciju obavljali tijekom 2019. godine bili su:

Mate Mari¢ - predsjednik Uprave

Tomislav Bakovi¢ — zamjenik ¢lana Uprave od 01.12.2018. do 28.02.2019.
KreSimir Steinbauer — clan Uprave od 29.03.2019 do 16.12.2019.

Izidora Juro$ — ¢lan Uprave od 14.10.2019.

V V V VY

Na dan 31. prosinca 2019. godine clanovi Uprave bili su:

» Mate Mari¢ - predsjednik Uprave
» lzidora Juro$ — élan Uprave

Na dan 31. prosinca 2019. godine ¢lanovi Revizorskog odbora bili su:

» Domagoj Hruska — predsjednik Revizorskog odbora
» Tomislav Bakovi¢ — ¢lan Revizorskog odbora
» Ana Godic¢ — ¢lan Revizorskog odbora

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 18



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Biljeske uz financijske izvjestaj (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

2. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekude izvjestajno razdoblje

U tekucem razdoblju na snazi su sljedeéi standardi, izmjene i dopune postojeéih standarda te
tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne raunovodstvene standarde (,OMRS “) i usvojila
ih je Europska unija:

MSFI 16 ,,Najmovi“
(a) Utjecaj nove definicije najma

Drudtvo je iskoristilo prakticna rjeSenja dostupna za prijelaz na MSFI 16 kako ne bi ponovno
procjenjivalo je li rije¢ o ugovoru o najmu odnosno sadrzava li ugovor najam. Slijedom toga, definicija
najma u skladu s MRS-om 17 i OTMFl-jem 4 i dalje ¢e se primjenjivati na najmove sklopljene ili
izmijenjene prije 1. sije¢nja 2019.

Promjena definicije najma uglavnom se odnosi na pojam kontrole. MSFl-jem 16 odreduje se sadriava
li ugovor najam na temelju kojeg klijent ima pravo kontrolirati uporabu utvrdene imovine u
odredenom razdoblju u zamjenu za naknadu. To se razlikuje od usredoto&enosti na ,rizike i koristi”
koja obiljeZava MRS 17 i OTMFI 4.

Drudtvo primjenjuje definiciju najma i povezane smjernice sadrzane u MSFl-ju 16 na sve ugovore o
najmu sklopljene ili izmijenjene 1. sije¢nja 2019. ili nakon tog datuma (bez obzira na to je li rijeé o
najmodavcu ili najmoprimcu). Pri pripremi za prvu primjenu MSFl-ja 16, Dru$tvo je izvrSilo
implementacijski projekt. Provedba tog projekta pokazala je da nova definicija sadrzana u MSFI-ju 16
nece znacajno izmijeniti opseg ugovora koji zadovoljavaju definiciju najma za Grupu.

(b) Utjecaj na ra¢unovodstvo najmoprimca
(i) Protekli poslovni najmovi

MSFI 16 ce promijeniti nacin na koji Drustvo obradunava najmove koji su prethodno klasificirani kao
poslovni najmovi prema MRS-u 17, i koji su bili izvanbilan¢ne stavke. Pri primjeni MSFl-ja 16, Drustvo
za sve najmove (osim za najmove navedene u nastavku):

e iskazuje imovinu s pravom uporabe i obveze po najmu u konsolidiranom izvjestaju o
financijskom poloZaju, koje se prvi put mjere u visini sadasnje vrijednosti buduéih plaéanja
najma, s imovinom s pravom uporabe uskladenom za iznos unaprijed plaéenih ili odgodenih
plaéanja najma u skladu s MSFI-jem 16: C8 (b) (ii)

e iskazuje amortizaciju imovine s pravom uporabe i kamate na obveze po najmu u
konsolidiranom izvjestaju o dobiti i gubitku;

¢ razdvaja ukupan iznos novca upla¢enog u dio glavnice (prikazan u aktivnostima financiranja)
i kamate (prikazane u poslovnim aktivnostima) u konsolidiranom izvjestaju o tijeku novca.

Poticaji za najam (npr. razdoblja za koja je najmodavac oslobodio najmoprimca od plaéanja
najamnine) iskazani su kao dio mjerenja imovine s pravom uporabe i obveza po najmu, dok su se u
skladu s MRS-om 17 iskazivali poticaji za najam, pravocrtno amortizirani kao smanjenje troska najma.
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.
Biljeske uz financijske izvjeStaj (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

(b) Utjecaj na racunovodstvo najmoprimca (nastavak)

U skladu s MSFl-jem 16, za imovinu s pravom uporabe ispituje se umanjenje vrijednosti u skladu s
MRS-om 36.

Kad je rije¢ o kratkoro€nim najmovima (razdoblje najma od 12 mjeseci ili manje} te najmovima
imovine male vrijednosti (kao 5to su tabletii osobna racunala te uredski namjestaj i telefoni), Drustvo
je odlucilo pravocrtno iskazati rashode za najam, kako je to dopusteno MSFl-jem 16. Navedeni se
trosak iskazuje kao , Ostali troskovi” u dobiti i gubitku.

Drustvo je iskoristilo sljedeca prakticna rjeSenja pri primjeni pristupa na kumulativnoj osnovi u
pogledu najmova koji su prethodno klasificirani kao poslovni najmovi prema MRS-u 17.

e Drustvo je primijenilo jedinstvenu diskontnu stopu na portfelj najmova sa sliénim obiljeZjima.

e Drustvo je uskladilo imovinu s pravom uporabe na datum pocetne primjene za iznos
rezerviranja za S$tetne ugovore o najmu iskazane u skladu s MRS-om 37 u izvjestaju o
financijskom poloZaju netom prije datuma pocdetne primjene umjesto provedbe procjene
umanjenja vrijednosti.

e Drustvo je odlucilo ne iskazati imovinu s pravom uporabe i obveza po najmu za najmove cije
razdoblje trajanja zavr§ava u roku od 12 mjeseci od datuma pocetne primjene.

e Drustvo je izostavilo pocetne izravne troSkove iz mjerenja imovine s pravom uporabe na
datum pocetne primjene.

e Drustvo je na temelju naknadnog uvida utvrdila razdoblje trajanja najma u sluéaju ugovora s
mogucnosti produljenja ili prekida najma.

Kad je rije¢ o najmovima klasificiranima kao financijskim najmovima prema MRS-u 17,
knjigovodstveni iznos imovine i obveza temeljem financijskog najma izmjeren primjenom MRS-a 17
netom prije pocetka pofetne primjene reklasificira se u imovinu s pravom uporabe odnosno obveze
po najmu bez uskladivanja, osim ako je Drustvo odlucilo primijeniti iznimku za priznavanje najmova
male vrijednosti. Imovina s pravom uporabe i obveze po najmu obradunavaju se primjenom MSFI-ja
16 od 1. sije€nja 2019.

Drustvo je primijenilo MSFI 16 uporabom pristupa na kumulativnoj osnovi te stoga nije prepravila
usporedne informacije i iskazala ih je u skladu s MRS-om 17. Pojedinosti racunovodstvenih politika u
skladu s MRS-om 17 i MSFI-jem 16 prezentirane su zasebno u nastavku.

Imovina s pravom koristenja na dan 1. sijeCnja 2019. godine iznosila je 2.968 tisu¢a kuna, te je bila
jednaka obvezama. Dodatno, prema izracunu Drustva, ne postoji razlika izmedu izmedu obveza po
poslovhom najmu objavljenih primjenom MRS-a 17 na kraju godidnjeg izvjeStajnog razdoblja
neposredno prije datuma prve primjene, diskontiranih primjenom granitne kamatne stope
zaduZivanja na datum prve primjene i obveza po najmu priznatih u izvjestaju o financijskom poloZaju
na datum prve primjene.

1.1.2019

OPIS HRK '000

Kratkorotne obveze 307
Dugoroctne obveze 2.661
Ukupne obveze po najmu na 1.1.2019 2.968

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 20



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.
Biljeske uz financijske izvjestaj (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

2. SAZETAK ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

e MSFI 16 ,,Najmovi” - usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

e Izmjene MSFl-ja 9 “Financijski instrumenti” — Predujmovi sa znac¢ajkama negativne kompenzacije
—usvojen u Europskoj Uniji 22. oZujka 2018 (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan
ili nakon 1. sijeénja 2019.),

¢ lzmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih” - ,Izmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz planova
primanja“ usvojene u Europskoj Uniji 13. oZujka 2019. (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2019. godine),

e Izmjene MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima” —,Dugoroéna
ulaganja u pridruZene subjekte i zajednicke pothvate” - usvojene u Europskoj Uniji 8. veljaée
2019. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.)

e lzmjene raznih standarda zbog ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-2017.” - proizasle iz projekta
godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta — usvojene u Europskoj Uniji 14. oZujka 2019. (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocCinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

e OTMFI 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojeno u
Europskoj Uniji 23. listopada 2018 {na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2019.).

Usvajanje navedenih izmjena postojedih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena
u financijskim izvjeStajima Drustva, izuzev MSFl-ja 16 kako je opisano iznad.
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o0.
BiljeSke uz financijske izvjestaj (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

2.

SAZETAK ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS, jos neusvojeni u Europskoj

uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor

za Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postojecih

standarda i tumacenja, koji jos nisu usvojeni od strane Europske Unije do 31.12.2018. (datumi

stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini)

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocdinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016.) — Europska komisija odludila je postupak
preuzimanja ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

MSFI 17 ,,Ugovari o osiguranju” (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2021. godine),

Izmjene MRSI 3 “Poslovne kombinacije” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovne
kombinacije za koje je datum stjecanja na ili nakon pocetka prvog godiSnjeg izvjeStajnog
razdoblja koje pocinje na dan ili nakon 1. sijeénja 2020. godine i na stjecanje sredstava do
kojih dolazi na ili nakon pocetka tog razdoblja).

Izmjene MSFI-ja 9 “Financijski instrumenti”, MRS-a 39 “Financijski instrumenti: Priznavanje
i mjerenje” i MSFl-ja 7 “Financijski instrumenti: Objave” — Reforma referentne vrijednosti
kamatne stope (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2021.
godine),

izmjene MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajednickim pothvatima® — , Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruZenog subjekta ili zajednickog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni
datum stupanja na snagu odgoden je do dovrietka projekta istraZivanja na temu primjene
metode udjela),

Izmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvjeStaja” i MRS-a 8 “Ra¢unovodstvene politike,
promjene u racunovodstvenim procjenama gre$kama” — definicija znac¢ajnosti {(efektivno za
godi3nja razdoblja pocevsi na ili nakon 1. sije¢nja 2020. godine),

Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFI standardima (na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2020. godine).

Ovi standardi, izmjene postojeéih standarda i tumacenja standarda nisu znacajni za poslovanje

Drustva te nece imati znadajan utjecaj na financijske izvjestaje.
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
Biljeske uz financijske izvjestaj (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

2, SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koje je usvojila Europska Unija (“MSFI”).

2.1. Osnova sastavljanja

Drustvo vodi svoje poslovne knjige u kunama (HRK) i u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija. Financijski izvjestaji sastavljeni su prema
nacelu povijesnih troskova osim odredenih financijskih instrumenata koji su prikazani po fer
vrijednosti kako je dalje navedeno u ra¢unovodstvenim politikama.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave dono3Senje prosudbi, procjena i pretpostavki
koje utjecu na primjenu politika, te iskazane iznose imovine i obveza te objavu potencijalnih obveza
na datum izvjestaja o financijskom poloZaju, kao i na iznose prihoda i rashoda za razdoblje. Pracjene
i povezane pretpostavke se temelje na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje
se vjeruje da su realni u postojecim okolnostima, te informacijama dostupnim na datum pripreme
financijskih izvjestaja, rezultat ¢ega Cini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine
i obveza koja nije direktno vidljiva iz drugih izvora. Stvarni se rezultati mogu razlikovati od ovih
procjena.

Procjene i temeljne pretpostavke redovito se pregledavaju. lzmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem su nastale ako utjecu iskljudivo na to razdoblje, odnosno u razdoblju
u kojem su nastale i buduéim razdobljima ako utjec¢u na sadasnje i buduée razdoblje.

Ovi financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu amortiziranog ili povijesnog troska s iznimkom
financijske imovine koja je mjerena po fer vrijednosti te po nacelu vremenske neogranicenosti
poslovanja.

2.2. Strane valute

a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjeStaje DrusStva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruZenja u kojem Drustvo posluje {funkcionalna valuta). Financijski izvjestaji prikazani su u hrvatskim
kunama, $to predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva.

b)  Transakcije i stanja u stranoj valuti

Prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja pojedinih subjekata transakcije u valutama koje nisu
funkcijska valuta subjekta, tj. u stranim valutama evidentirane su primjenom valutnih tecajeva na
snazi na datum transakcije. Monetarne stavke u stranim valutama se na kraju svakog izvjestajnog
razdoblja ponovno preraCunavaju po tecCaju vaiec¢em na kraju toga razdoblja. Nemonetarne stavke
iskazane po fer vrijednosti koje su nominirane u stranim valutama ponovno se preracunavaju po
tecaju vazecem na datum utvrdivanja njihove fer vrijednosti. Nemonetarne stavke u stranoj valuti
koje se vode po povijesnom trosku ne preratunavaju se ponovno.
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2.3. Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije: financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i po amortiziranom
troSku te ostale financijske obveze po amortiziranom trosku. Rukovodstvo odreduje klasifikaciju
financijskih instrumenata prilikom poéetnog priznavanja.

Financijska imovina

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom trosku ako su ispunjena oba sljedeéa uvjeta:

(a} financijska imovina drZi se unutar poslovnog modela ¢iji je cilj drZanje financijske imovine radi
naplate ugovornih novéanih tijekova; i

(b) ugovorni uvjeti financijske imovine uzrokuju na odredenim datumima novcane tijekove koji su
iskljuéivo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice (SPPI).

Financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena oba
od sljedecih uvjeta:

(a) duZnicki instrumenti se drie unutar poslovnog modela ¢iji je cilj prikupljanje ugovornih novéanih
tijekova i prodaja financijske imovine, i

(b) ugovorni uvjeti uzrokuju na odredenim datumima novcane tijekove koji su iskljutivo plaéanje
glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz dobiti ili gubitku, osim ako se ne mjeri po
amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Poslovni model: poslovni model odraZzava nacin na koji Drustvo upravlja imovinom kako bi generiralo
novéane tijekove, odnosno je li cilj Drustva iskljuéivo prikupljanje ugovorenih novéanih tokova iz
imovine ili prikupljanje ugovorenih novcanih tokova i novéanih tokova koji proizlaze iz prodaje
imovine. Drustvo ne prodaje financijsku imovinu.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Umanjenje vrijednosti financijske imovine priznaje se po modelu ocekivanih kreditnih gubitaka za
imovinu koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku i imovinu koja se naknadno mjeri po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i to u iznosu koji je jednak:

e 12-mjeseénim odekivanim kreditnim gubicima, tj. ofekivanim kreditnim gubicima za cijeli vijek
trajanja koji su rezultat dogadaja nepodmirenja na financijskom instrumentu koji su mogudi u
roku od 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja (Faza 1) ili

e ocekivanim kreditnim gubicima tijekom cijelog vijeka trajanja, tj. ocekivanim kreditnim gubicima
za cijeli vijek trajanja koji su rezultat znacajnog porasta kreditnog rizika tijekom vijeka trajanja
financijskog instrumenta (Faza 2) ili

e ocekivanim kreditnim gubicima tijekom cijelog vijeka trajanja, tj. o¢ekivanim kreditnim gubicima
za cijeli vijek trajanja koji su rezultat svih ostalih dogadaja neispunjavanja obveza (neprihodujudi
plasmani) tijekom vijeka trajanja financijskog instrumenta (Faza 3).
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Mjerenje oéekivanih kreditnih gubitaka

MSFI 9 koristi model oéekivanih kreditnih gubitaka za priznavanje umanjenja vrijednosti suprotno
MRS 39 koji koristi model nastalih kreditnih gubitaka. Model ocekivanih kreditnih gubitka primjenjuje
se na duznicke financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom trosku i po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit, potrazivanja na temelju najma, ugovornu imovinu ili obveze na temelju
zajma te ugovore o financijskom jamstvu koji se ne mjere po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka.

Mjerenje rezervacija za umanjenje vrijednosti za oekivane kreditne gubitke na financijskoj imovinu
koja se mjeri po amortiziranom trosku predstavlja podrucje koje zahtijeva primjenu sloZenih modela
i znacajnih pretpostavki u pogledu buducih gospodarskih uvjeta i ponasanja vezano uz financijsku
imovinu.

Kreditni rizik proizlazi iz rizika nastanka financijskog gubitka ukoliko neki od klijenata Drustva ne ispuni
obveze prema Drustvu. Kreditni rizik proizlazi poglavito iz financijskih proizvoda u poslovanju Drustva,
ali moZe takoder proizadii iz danih instrumenata za poboljSanje kreditne kvalitete.

Procjena kreditne izloZenosti za potrebe upravljanja rizicima je sloZena i zahtijeva primjenu modela
jer se izloZzenost mijenja s promjenama trziSnih uvjeta i oCekivanih novcanih tokova i protekom
vremena. Drustvo mjeri kreditni rizik primjenom pokazatelja poput omjera dana kasnjenja i dana
plasmana, vrste i veli¢ine osobe/klijenta, sektora, djelatnosti, povijesti neispunjavanja obveza,
adekvatnosti kolaterala i ratinga drZave, Sto predstavlja glavni pristup koji se koristi za potrebe
mjerenja oéekivanih kreditnih gubitaka u skladu s MSFl-jem 9.

MSFI 9 propisuje tri faze modela procjene umanjenja vrijednosti na osnovu promjena kreditne
kvalitete nakon pocetnog priznavanja. Kod tog modela financijski instrument koji nije umanjen za
kreditne gubitke se pri pofetnom priznavanju klasificira u Fazu 1, a njegov se kreditni rizik redovno
prati. Ukoliko se nakon pocetnog priznavanja utvrdi znatno poveéanje kreditnog rizika, financijski
instrument prelazi u Fazu 2. Ukoliko kod financijskog instrumenta dode do nastanka dogadaji koji
uzrokuje znacajno umanjenje vrijednosti, tada taj instrument prelazi u Fazu 3.

Kod financijskih instrumenata razvrstanih u Fazu 1, o¢ekivani kreditni gubitak se mjeri u iznosu koji je
jednak dijelu ocekivanih kreditnih gubitaka tijekom vijeka trajanja instrumenta koji proizlaze iz
dogadaja neispunjenja obveza koji mogu nastati u sljedecih dvanaest mjeseci.

Portfelj faktoring poslova ima prosjecno dospijece 60 dana, a sukladno Zakonu o faktoringu (NN br.
94/14, 85/15, 41/16) ne duZe od godine dana racunajuéi od dana otkupa.

Za instrumente razvrstane u Fazu 2 ili 3, ocekivani kreditni gubici se mjere na osnovu ocekivanih
kreditnih gubitaka tijekom cijelog vijeka trajanja instrumenta.

MSFI 9 propisuje da je prilikom mjerenja oekivanih kreditnih gubitaka potrebno uzeti u obzir podatke
o buducim dogadajima.
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Znacajno povecanje kreditnog rizika

U skladu s politikama Drustva, Drustvo smatra da je kod financijske imovine doslo do znatnog
povecanja kreditnog rizika ukoliko se ispuni jedan ili vise kriterija navedenih u nastavku.

Kvantitativni kriteriji za procjenu znacajnog povecanja kreditnog rizika za izloZenosti prema posiovnim
subjektima utvrduju se temeljem interne metodologije te se definiraju na odgovarajuéoj razini
portfelja i razlikuju se ovisno o kreditnom riziku izloZenosti u trenutku nastanka.

Metodologija izracuna oéekivanih kreditnih gubitaka temelji se na internom modelu prilagodenom
specificnom poslovanju Drustva.

Na datum izvjeStavanja DruStvo mijeri rezervacije za ocekivane kreditne gubitke za imovinu koju
Drustvo drii u okviru poslovnog modela Cija je svrha drzanje financijske imovine radi prikupljanja
ugovornih novCanih tokova, te za financijsku imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit. Model rasporeduje imovinu u tri faze na temelju njene kreditne kvalitete.
Ocekivani kreditni gubitak se aZurira u svakom izvjeStajnom razdoblju s novim informacijama i
promjenama u ofekivanjima &ak i ako u meduvremenu nije doslo do znacajnog povedanja kreditnog
rizika.

Svim pozicijama imovine za koje se ra¢una iznos rezervacija za ofekivane gubitke od umanjenja
vrijednosti unutar modela se dodjeljuju kriteriji, a kriterijima atributi kojima se pomoéu programa
Analiticki hijerarhijski proces-expert choice kombiniranjem alata i matematickih tehnika mjeri teZina
alternativa koje se usporeduju, a kojima je Drustvo prethodno odredilo vaznost kako bi dobivene
teZine bile u skladu s prirodom poslovanja i upravljanjem rizika na razini cijeloga Drustva. Temeljem
usporedbe kriterija i atributa i vjerojatnosti nastupa defaulta, a s obzirom na vaZnost koju im je
Drustvo dodijelilo pri unosenju u program, model izracunava teZinu za svaki kriterij. Svaka pozicija
imovine mnoZena s ukupnom teZzinom dobiva izraCun rezervacije za ocekivane gubitke.

Za izloZenosti klasificirane u Fazu 1, olekivani kreditni gubitak izracunava se maksimalno tijekom
jednogodiSnjeg perioda, a ukljucuje financijske instrumente koji nisu imali znacajan porast kreditnog
rizika od poletnog priznavanja ili one s niskim kreditnim rizikom na datum izvjeStavanja. Drustvo ne
koristi pojednostavljenje niskog kreditnog rizika.

Sukladno politikama, Drustvo koristi kvalitativne kriterije kao sekundarni pokazatelj znatnog
povecanja kreditnog rizika. Instrument prelazi u Fazu 2 ukoliko duznik prekoradi dospije¢e duze od 30
dana i/ili dode do znacajnog povecanja ratinga duZnika.

Ako postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak od umanjenja vrijednosti potrazivanja ili imovine
koja se drzi do dospijeca i vodi po amortiziranom trosku, iznos gubitka se mjeri kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenog budué¢eg novéanog toka
diskontirane po izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi te financijske imovine. Knjigovodstveni iznos
imovine smanjuje se koristenjem rezervacije za umanjenje vrijednosti, dok se iznos gubitka priznaje
u dobiti ili gubitku.

Ocjena znatnog povecanja kreditnog rizika ukljuCuje podatke o buduc¢im dogadajima i provodi se
kvartalno na razini transakcije za sve financijske instrumente.
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Znacajno povecanje kreditnog rizika (nastavak)

Drustvo primjenjuje zastitnu potporu (backstop) u slu¢aju kada smatra da je kod financijskog
instrumenta doslo do znatnog povecanja kreditnog rizika ukoliko je duznik prekoradio dospijece
ugovornih plaéanja vise od 30 dana. U pojedinim ograni¢enim slucajevima osporava se pretpostavka
da financijska imovina kod koje je nastalo prekoracenje dospije¢a dulje od 30 dana treba biti svrstana
u Fazu 2.

Instrument prelazi u Fazu 3 ukoliko je duZnik prekoracio dospijec¢e ugovornih pla¢anja za vise od 90
dana. Ne osporava se pretpostavka da financijska imovina kod koje je zabilijeZeno prekoracenje
dospijeca dulje od 90 dana treba biti evidentirana u Fazu 3.

Kada je u mogucnosti, Drustvo provodi restrukturiranje radije nego da pokrec¢e ovrhu. Navedeno
moze ukljucivati produljenje roka otplate i promjenu uvjeta financiranja. Nakon promjena uvjeta,
daljnji izradun umanjenja vrijednosti provodi se s originalnom efektivnom kamatnom stopom
vazecom prije promjene uvjeta. Drustvo kontinuirano prati restrukturirane financijske instrumente
kako bi se uvjerili u ispunjenje novih uvjeta te sigurnost buducih pla¢anja. Navedeni financijski
instrumenti predmet su daljnjeg redovnog testiranja na umanjenje vrijednosti na individualnoj ili
skupnoj osnovi (ako nisu ocijenjeni na individualnoj osnovi ili ako pripadaju portfelju za koji se provodi
umanjenje vrijednosti na skupnoj osnovi) koristenjem originalne efektivne kamatne stope.

Financijski instrumenti otpisuju se (djelomicno ili u cijelosti) kada nema razumnog oéekivanja povrata
financijske imovine u cijelosti ili djelomi¢no. To je opcéenito slu¢aj kada Drustvo utvrdi da duznik nema
imovine ili izvore prihoda koji bi mogli generirati dovoljno novéanih tokova za otplatu iznosa koji su
predmet otpisa, te nakon zavrSetka svih potrebnih procedura i utvrdivanja iznosa gubitka. Ta se
procjena provodi na razini pojedinaéne imovine.

Financijska imovina koja je otpisana i dalje moZe biti podloZzna aktivnostima naplate u skladu s
procedurama Drustva.

2.4. Novaci ekvivalenti novca

Novac i ekvivalenti novca ukljucuju novac, sredstva Drustva na rac¢unima kod banaka.

2.5. Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se po povijesnom trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenja vrijednosti.

Amortizacija se obra¢unava linearnom metodom kako bi se trosak imovine rasporedio do preostale
vrijednosti tijekom procijenjenog korisnog vijeka. ZemljiSta te imovina u pripremi se ne amortiziraju.

Preostala vrijednost imovine, metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek, pregledavaju se na
svaki datum izvjestaja i po potrebi uskladuju. Neto knjigovodstvena vrijednost imovine se odmah
umanjuje do nadoknadivog iznosa ukoliko je neto knjigovodstvena vrijednost imovine veca od
nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje odreduju se kao razlika zaracunatog izhosa i neto
knjigovodstvene vrijednosti, te se ukljucuju u racun dobiti i gubitka.
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2.5.Nekretnine, postrojenja i oprema {nastavak)

Praocijenjeni vijek upotrebe nekretnina, postrojenja i opreme je:

Procijenjeni vijek upotrebe

Imovina 2019.

Racunala 2 godine
Namjestaj i oprema 4 godine
Motorna vozila 5 godina

2.6. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina vodi se po trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obracunava linearnom metodom tijekom procijenjenog
korisnog vijeka trajanja nematerijalne imovine.

Procijenjeni vijek upotrebe nematerijalne imovine je:

Imovina Procijenjeni vijek upotrebe
2019.

Nematerijalna imovina software 4 godine

Nematerijalna imovina (ostalo) 5 godina

2.7. Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine tj. investicijske nekretnine, a to su nekretnine u posjedu radi ostvarivanja
zarade od zakupnina i/ili povecanja trziSne vrijednosti imovine, uklju¢ujuéi imovinu u izgradnji za te
namjene, mjere se kod prvog knjizenja po trosku, koji ukljuéuje troskove transakcije, i nakon prvog
knjizenja mjere se po fer vrijednosti. Dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti investicijske
nekretnine se uklju¢uju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali. Investicijska nekretnina se
prestaje priznavati, tj. isknjizuje se prodajom ili trajnim povlaéenjem iz uporabe, kao i kad se od njenog
otudenja ne ofekuju buduce ekonomske koristi. Svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastao
isknjiZenjem nekretnine, a utvrduje se kao razlika izmedu neto priljeva ostvarenih prodajom i neto
knjigovodstvene vrijednosti predmetne nekretnine, ukljucuje se u dobit ili gubitak razdoblja u kojem
se nekretnina prestala priznavati.
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2.8.Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Nadoknadiva vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine je vrijednost veca
izmedu fer vrijednosti imovine umanjene za troskove prodaje i vrijednosti imovine u upotrebi. Za
potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najmanje jedinice &iji se novéani
tokovi mogu zasebno identificirati (“jedinice koje generiraju novac”). U procjenjivanju vrijednosti u
upotrebi, sadadnja vrijednost procijenjenih buducih novcanih tokova izracunava se upotrebom
diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vremenske vrijednosti novca na trZistu i
rizik specifican za tu imovinu ili za jedinicu koja generira novac. Nefinancijska imovina kod koje je
doslo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum bilance kako bi se utvrdila moguénost
smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je
doslo do promjene u procjeni koriStenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena,
uzimajudi u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti.

2.9. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju i mjere na razini za koju Uprava Drustva smatra da su dostatne za podmirenje
obveza Cije dospijeée ili iznos nisu odredivi u trenutku sastavljanja financijskih izvjeStaja. Uprava
utvrduje dostatnost rezerviranja na temelju uvida u pojedinacne stavke, trenutaénih gospodarstvenih
okolnosti, karakteristika rizika razli¢itih kategorija transakcija, kao i drugih relevantnih ¢imbenika.
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2.10. Obveze

Obveze po kreditima banaka

Obveze po bankovnim kreditima i prekoracenja inicijalno se mjere u visini primljenih iznosa, odnosno
po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Obveze prema dobavljaéima

Obveze prema dobavlja¢ima prvobitno se knjize po fer vrijednosti, a naknadno po amortiziranom
trosku primjenom metode efektivne kamate.

2.11. Najmovi
a) Drustvo kao najmoprimac

Drustvo procjenjuje je li rije¢ o ugovoru o najmu odnosno sadrZava li ugovor najam, na pocdetku
ugovora. Drustvo iskazuje imovinu s pravom uporabe i pripadaju¢u obvezu po najmu u pogledu svih
najmova u kojima je ona najmoprimac, osim kad je rijeC o kratkoroénim najmovima (definiranim kao
najmovima ¢éije trajanje iznosi 12 mjeseci ili manje) te najmove imovine male vrijednosti (kao Sto su
tabletii osobna rac¢unala, uredski namjestaj i telefoni). Za takve najmove Drustvo pravocrtno priznaje
pla¢anja najma kao poslovni rashod tijekom trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova
kvalitetnije ne odraZava vremensku dinamiku troSenja ekonomskih koristi od imovine koje se drzi u
najmu.

Obveza po najmu prvi se put mjeri u visini sadasnje vrijednosti placanja najma koja na datum pocetka
nisu podmirena, umanjena uporabom stope koja proizlazi iz najma. Ako tu stopu nije mogucée
odrediti, najmoprimac se najéesée sluZi svojom kamatnom stopom zaduZivanja. Plac¢anja najma
obuhvaéena mjerenjem obveze po najmu obuhvacaju:

» fiksna pla¢anja najma (uklju¢ujuéi pla¢anja najma koja su u biti fiksna), umanjena za primljene
poticaje za najam;

* varijabilna placanja najma koja ovise o indeksu ili stopi, pofetno mjerena primjenom indeksa
ili stope koji vrijede na datum podetka najma;

* iznos za koji se olekuje da ¢e ih najmoprimac placati na temelju jamstava za ostatak
vrijednosti;

* cijenu izvrSenja moguénosti kupnje ako je izvjesno da ée najmoprimac iskoristiti tu
mogucnost; te

* plaéanja kazni za raskid najma ako razdoblje najma odrazava da ¢e najmoprimac iskoristiti
mogucnost raskida najma.

Obveze po najmu prezentiraju se kao zasebna stavka u konsolidiranom izvjestaju o financijskom
polozaju.

Obveza po najmu naknadno se mjeri povecanjem knjigovodstvene vrijednosti kako bi odrazavala
kamate na obveze po najmu (primjenom metode efektivne kamate) te smanjenjem knjigovodstvene
vrijednosti kako bi odraZzavala izvriena placanja najma.
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2.12. Najmovi (nastavak)
a) Drustvo kao najmoprimac (nastavak)

Drustvo ponovno mjeri obvezu po najmu (te provodi odgovarajuce usklade s povezanom imovinom s
pravom uporabe) kada se:

* razdoblje najma promijeni ili nastane znacajan dogadaj ili znacajna promjena okolnosti zbog
¢ega dode do promjene u procjeni izvrSavanja moguénosti kupnje, te se u tom slucaju obveza
po najmu ponovno mijeri tako da se revidirana placanja najma diskontira primjenom
revidirane diskontne stope,

« pla¢anja najma promijene zhog promjena indeksa ili stope odnosno promjene u oéekivanom
placanju zajamcenog ostatka vrijednosti, te se u tom slu¢aju obveza po najmu ponovno mjeri
tako da se revidirana pla¢anja najma diskontira primjenom nepromijenjenih diskontnih stopa
{osim ako je promjena u pla¢anjima najma posljedica promjene promjenjivih kamatnih stopa,
te se u tom sludaju primjenjuje revidirana diskontna stopa).

* ugovori 0 najmu mijenjanju, a izmjena najma ne obracunava se kao zaseban najam, te se u
tom slucaju obveza po najmu ponovno mjeri na temelju razdoblja izmijenjenog najma tako
da se revidirana plac¢anja najma diskontira primjenom revidiranih diskontnih stopa na datum
stupanja izmjene na snagu.

Drudtvo nije obavilo takve usklade tijekom prezentiranih razdoblja. Imovina s pravom uporabe
obuhvaca podetno mjerenje predmetne obveze po najmu, pla¢anja najma na dan pocdetka najma ili
prije toga, umanjeno za primljene poticaje za zakljuéenje poslovnog najma i sve pocetne izravne
troskove. Oni se naknadno mjere po trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Kada Drustvo snosi troSkove rastavljanja i uklanjanja imovine u najmu, obnovi mjesta na kojem se
imovina nalazi ili vradanju odnosne imovine u stanje koje se zahtijeva na temelju uvjeta najma,
rezerviranje se priznaje i mjeri u skladu s MRS-om 37. Ako se troskovi odnose na imovinu s pravom
uporabe, troskovi su ukljuéeni u povezanu imovinu s pravom uporabe, osim ako ti troskovi nastaju pri
proizvodnji zaliha.

Imovina s pravom uporabe amortizira se kroz razdoblje najma ili vijek uporabe, ovisno o tome Sto je
krace. Ako se na temelju najma vlasnistvo nad odnosnom imovinom prenese ili ako trosak imovine s
pravom uporabe odrazava da ¢e Drustvo iskoristiti mogucnost kupnje, imovina s pravom uporabe
amortizira se kroz korisni vijek uporabe odnosne imovine. Amortizacija zapocinje na datum pocetka
najma.

Imovina s pravom uporabe prezentira se kao zasebna stavka u konsolidiranom izvjestaju o
financijskom poloZaju. Drustvo primjenjuje MRS 36 kako bi ustanovila je li vrijednost imovine s
pravom uporabe umanjena odnosno jesu li za nju obracunati bilo kakvi gubitci zbog umanjenja
vrijednosti, kako je opisano u politici ,Nekretnine, postrojenja i oprema”.
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2.12. Najmovi (nastavak)
a) Drustvo kao najmoprimac (nastavak)

Promjenjive najamnine koje ne ovise o indeksu ili stopi nisu obuhvaéene mjerenjem obveze po najmu
i imovine s pravam uporabe. Povezana plac¢anja priznaju se kao tro3ak u razdoblju u kojem je nastao
dogadaj ili uvjet koji je potaknuo predmetna placanja te se nalaze u ,Materijalnim troSkovima” u
dobiti i gubitku ({vidjeti BiljeSku 10) ako postoje.

Kao prakti¢no rjesenje, MSFI 16 najmoprimcu dozvoljava neodvajanje komponenti koje se ne odnose
na najam te obracunavanje komponenti koje se odnose na najam i komponenti koje se ne odnose na
najam kao jedinstvenu komponentu. Drustvo nije upotrijebilo to prakti¢no rjesenje. Za ugovor koji
sadrZava komponentu koja se odnosi na najam te jednu ili viSe dodatnih komponenti koje se ne
odnose na najam, Drustvo je duzno naknadu u okviru ugovora raspodijeliti na svaku komponentu koja
se odnosi na najam na temelju relativne samostalne cijene te komponente i ukupne samostalne cijene
komponenti koje se ne odnose na najam.

b) Drustvo kao najmodavac
Drustvo sklapa ugovore o najmu kao najmodavac s obzirom na svoja odredena ulaganja u nekretnine.

Najmovi u kojima je Drustvo najmodavac klasificiraju se kao financijski ili poslovni najmovi. Najam se
klasificira kao financijski najam ako se njime na najmopromca prenose gotovo svi rizici i koristi
povezani s vlasnistvom nad odnosnom imovinom. Svi drugi najmovi klasificiraju kao poslovni najmovi.

Kada je Drustvo posredni najmodavac, ono obradunava glavni najam i podnajam kao dva zasebna
ugovora. Podnajam se klasificira kao financijski ili poslovni najam upuéivanjem na imovinu s pravom
uporabe koja proizlazi iz glavnog najma.

Prihodi od najamnina temeljem poslovnog najma priznaju se pravocrtno tijekom razdoblja
predmetnog najma. Poletni izravni troskovi nastali u fazi pregovaranja i ugovaranja uvjeta poslovnog
najma pripisuju se knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i priznaju pravocrtno tijekom razdoblja
najma.

PotraZivanja temeljem financijskih najmova knjiZe se kao potraZivanja u iznosu neto ulaganja Drustva
u najam. Prihodi od financijskog najma rasporeduju se na obradunska razdoblja kako bi odraZavali
konstantnu periodic¢ku stopu povrata na otvoreno stanje neto ulaganja Dru$tva temeljem najmova.

Kada ugovor obuhvaéa komponente koje se odnose na najam i komponente koje se ne odnose na
najam, DruStvo primjenjuje MSFI 15 za raspodjelu naknade u skladu s ugovorom za svaku
komponentu.
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2.13. Prihodi i rashodi od kamata

Prihod i rashod od kamata priznaje se u dobiti ili gubitku i kako nastaje, za sve kamatonosne
financijske instrumente, ukljucujuéi one koji se mjere po amortiziranom trosku i one kroz
sveobuhvatnu dobit, primjenom metode efektivne kamatne stope. Prihod i rashod od kamata
takoder ukljuéuje amortizaciju premije ili diskonta, inkrementalnih naknada izmedu pocetne neto
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog financijskog instrumenta i njegove vrijednosti na datum
izvjesStavanja, priznate metodom efektivne kamatne stope.

Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novcanih tijekova
diskontiranih primjenom izvorne efektivhe kamatne stope za predmetno financijsko sredstvo.

2.14. Prihodiirashodi od naknada i provizija

Prihodi od naknada i provizija sastoje se uglavnhom od naknada klijenta za poslove faktoringa,
faktoringa kaji uklju€uje otkup mjenica i drugih usluga koje pruza Drustvo. Naknade se priznaju kao
prihod u trenutku sklapanja ugovora, osim naknada koje se uklju€uju u mjerenje amortiziranog troska
i priznaju u prihode primjenom efektivne kamatne stope.

Rashodi od naknada i provizija sastoje se od naknada ovlastenim bankama plac¢enih za obavljene
usluge u deviznom platnom prometu, te za usluge Financijske agencije (FINA) obavljene u domacem
platnom prometu koje se ukljuéuju u dobiti i gubitku. Naknade bankama po zaduZenjima po kreditima
uklju€uju se u mjerenje financijskih obveza za obveze koje se mjere po amortiziranom trosku.

2.15. Dogadaji nakon datuma izvjestaja o financijskom polozZaju

Dogadaji nakon datuma izvjeStaja o financijskom poloZaju koji pruZaju dodatne informacije o stanjima
koja su postojala na datum izvjestaja o financijskom poloZaju, priznaju se u financijskim izvjestajima.
Dogadaji nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZzaju koji nemaju za posljedicu prepravljanje
iznosa u financijskim izvjeStajima objavljuju se u biljeSkama uz financijske izvjeStaje. Utjecaj COVID-
19 pandemije detaljnije je opisan u biljesci 43.
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3. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Priprema financijskih izvje$taja u skladu s MSFI zahtjeva od rukovodstva donoSenje prosudbi,
procjena i pretpostavki koje utje¢u na primjenu raéunovodstvenih politika i iskazane iznose imovine i
obveza, te objavu potencijalnih i preuzetih obveza na datum izvjestavanja, kao i iznose prihoda,
rashoda i ostale sveobuhvatne dobiti tijekom izvjeStajnog razdoblja. Stvarni rezultati mogu se
razlikovati od procjena. Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se preispituju. Promjene
racunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena, ukoliko promjena
utjece samo na to razdoblje, ili u razdoblju promjene i buduéim razdobljima ukoliko promjena utjece
na tekuce i buduéa razdoblja. Procjene vezane uz umanjenje vrijednosti potraZivanja iz poslova
faktoringa predstavljaju najznacajniji izvor neizvjesnosti procjena. Na datum izvjeStavanja Drustvo
mjeri rezervacije za umanjenje vrijednosti u iznosu jednakom océekivanim kreditnim gubicima tijekom
vijeka trajanja intrumenta ako se nakon poédetnog priznavanja kreditni rizik toga financijskoga
instrumenta znantno povecao. Ako se kreditni rizik toga financijskoga instrumenta nije znatno
povecdao, Drustvo je duZno mjeriti rezervacije za umanjenje vrijednosti u iznosu jednakom odekivanim

kreditnim gubicima u dvanaestmjesecnom razdoblju.

3.1. Gubici od umanjenja vrijednosti dugotrajnih zajmova i potrazivanja

Drustvo pregledava portfelj financijske imovine radi procjene umanjenja vrijednosti, u skladu s
politikom priznavanja pojedinacnih i kolektivnih gubitaka od umanjenja vrijednosti opisanih u biljesci
13. Procjena umanjenja vrijednosti za imovinu koja je pojedinacno znacajna temelji se na mogucnosti
i volji klijenta da podmiri dugovanje. Umanjenje vrijednosti financijske imovine priznaje se ukoliko
postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti ili znadajno povecanje kreditnog rizika koje bi
utjecalo na racunanje adekvatnog umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke, kao rezultat
jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon pocetnog priznavanja imovine. Objektivni dokaz umanjenja
vrijednosti financijske imovine uklju¢uje znacajne financijske poteskoce ili stecaj duZnika,
nepodmirenje ili kaSnjenje u plaéanju kamata ili glavnice, nepovoljne promjene u vrijednosti ili
moguénosti realizacije instrumenata osiguranja te ostali dostupni podaci koji ukazuju na smanjenje
nadoknadive vrijednosti imovine. Ukoliko postoji takva indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos
imovine. Nadoknadivi iznos za potraZivanja i dane zajmove ra¢una se kao sadadnja vrijednost
otekivanih buducih novéanih primitaka diskontiranih originalnom kamatnom stopom instrumenta.
Ukoliko je zajmoprimac u financijskim poteskoéama, a Drustvo se oslanja na instrumente osiguranja
(imovinu u najmu) za pokrice potraZivanja, Drustvo preispituje vrijednost i utrZivost imovine kako bi
izracunalo sadasnju vrijednost buducih novcanih tokova koji reflektiraju nov¢ane tokove od prodaje
instrumenata osiguranja umanjene za troskove stjecanja i prodaje instrumenata osiguranja.

Imovina koja nije pojedinacno znacajna ukljuCena je u osnovicu za kolektivho umanjenje imovine. Za
potrebe kolektivne procjene umanjenja vrijednosti, financijska imovina grupirana je na bazi slicnih
rizicnih karakteristika (vrsta imovine, vrsta instrumenta osiguranja, industrija, status dospjelih
potrazivanja i drugi znadajni faktori). Navedene karakteristike znaCajne su za procjenu bududih
novCanih tokova grupe takve imovine kao indikativne o mogucnosti platanja dospjelih iznosa
zajmoprimca sukladno ugovorenim uvjetima imovine koja se procjenjuje. Metodologija i
pretpostavke koristene u procjeni vremena i iznosa nov€anih tokova kontroliraju se redovito da se
izbjegnu razlike izmedu procijenjenih i stvarnih gubitaka.
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3.2. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost predstavlja cijenu koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili placena za
prijenos neke obveze u urednoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja. Fer
vrijednost Drustvo racuna samo za ulaganje u nekretnine te za financijsku imovinu mjerenu po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Stajaliste Uprave je da se fer vrijednost novca i novéanih
ekvivalenata, plasmana kod banaka te ostalih potraZivanja ne razlikuje znadajno od njihove
knjigovodstvene vrijednosti zbog kratkoroéne prirode ovih financijskih instrumenata.

3.3. Porez

Drustvo priznaje poreznu obvezu u skladu s poreznim zakonima Republike Hrvatske. Porezne prijave
podlijezu odobrenju poreznih vlasti koje imaju pravo provoditi naknadne kontrole knjiga poreznih
obveznika.

Trosak poreza na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu te se sastoji od tekuceg poreza i
odgodenog poreza. Porez na dobit priznaje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, izuzev3i stavke koje
su direktno priznate u kapitalu i rezervama pri ¢emu se porez takoder priznaje u kapitalu i rezervama.
Tekuéi porez predstavlja oéekivani iznos poreza koji se plaéa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu
godinu, sukladno stopi poreza vaZecoj na datum izvjestaja, te svim korekcijama iznosa porezne
obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izraCunava se metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir
privremene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe
financijskog izvjestavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izra¢una poreza. Iznos odgodene porezne
imovine ili obveza, priznaje se koristeci poreznu stopu za koju se oéekuje da ée se primjenjivati na
oporezivu dobit u razdoblju u kojem se ocekuje realizacija ili namira knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza, a na osnovu poreznih stopa vazecih na dan izvjestaja.

Vrednovanje odgodene porezne obveze i imovine odraZava porezne posljedice koje slijede iz nacina
na koji Drustvo oCekuje, na datum izvjestaja, naplatu ili namiru neto knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza. Odgodena parezna imovina i obveze se ne diskontiraju te se klasificiraju kao
dugotrajna imovina i/ili dugorocne obveze. Odgodena porezna imovina priznaje se samo u visini u
kojoj je vjerojatno da ¢e se moci iskoristiti kao iznos umanjenja porezne osnovice. Na svaki datum
izvjestaja Drustvo ponovno procjenjuje nepriznatu potencijalnu odgodenu poreznu imovinu te
knjigovodstvenu vrijednost priznate odgodene porezne imovine.
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3.4. Rezerviranja

Rezervacije se obracunavaju kada Drustvo ima sadaSnju zakonsku ili potencijalnu obvezu kao
posljedicu prodlih dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev sredstava koji utjeée na
ekonomske karisti kako bi se podmirile obveze, te pouzdane procjene obveza mogu biti napravljene.
Rezerviranja se odrzavaju na razini koju menadZment Drustva smatra dovoljnom za pokri¢e nastalih
gubitaka. MenadZment Drustva utvrduje dostatnost rezervacija na temelju uvida u pojedine stavke,
tekuée pravne okolnosti kao i druge relevantne ¢imbenike.

Rezerviranja za sudske sporove prikazana su u evidenciji Drustva kao trosak rezervacija u periodu u
kojem su rezervacije nastale.

Rezervacije za neiskoristene godisnje odmore prikazana su u evidenciji Drustva kao trosak rezervacija
u periodu u kojem su rezervacije nastale. Rezervacije za nesikoristene godisnje odmore iskazane su
na poziciji Ostalih rashoda.

3.5. Potencijalne obveze i potencijalna imovina

Potencijalne obveze nisu priznate u financijskim izvjestajima. One se objavljuju, izuzev u sluéaju
veoma male vjerojatnosti odljeva resursa s ekonomskim koristima iz Drustva. Potencijalna imovina
nije priznata u financijskim izvjestajima, ali se objavljuje kad je priljev ekonomskih koristi izgledan.
3.6.  Regulatorni zahtjevi

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) je ovlastena za provodenje regulatornog

nadzora nad poslovanjem Drustva i moZe zahtijevati promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza, u skladu s odgovarajuéim propisima.
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4. PRIHODI OD KAMATA

2019. 2018.

OPIS HRK '000 HRK '000

Mjenice 478 1.331
Faktoring 1.768 1.639
Obrnuti i tihi faktoring 319 253
Ostalo 1.822 3.014
Ukupno 4.388 6.238

Ostalo se ponajvise odnosi na prihode od kamata po danim zajmovima u iznosu od 1.438 tisuéa kuna
(2018: 2.411 tisuca kuna) te na prihode od zateznih kamata po plasmanima u iznosu od 332 tisuée
kuna (2018: 599 tisucéa kuna).

5. RASHODI OD KAMATA

2019. 2018.

OPIS HRK '000 HRK '000

Krediti banaka 98 939

Zatezne kamate 2 8

Ostalo 78 =

Ukupno 178 948

6. PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZLIA

2019. 2018.

OPIS HRK '000 HRK '000

Mjenice 467 1.367

Faktoring 1.301 968

Obrnuti i tihi faktoring 90 59

Ostalo 21 223

Ukupno 1.880 2.616

7. RASHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA

2019. 2018.

OPIS HRK '000 HRK '000

Troskovi obrade kredita 16 8
Naknada pri prodaji potraZivanja

Ukupno 16 8
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8. (GUBICI)/ NETO DOBICI OD TECAJNIH RAZLIKA

2019. 2018.

OPIS HRK '000 HRK ‘000

Primjena valutne klauzule 237 339
Ostale pozitivne tecajne razlike 50 293
Ukupno pozitivne teCajne razlike 287 633
Ostale negativne tecajne razlike (55) 932
Ukupno negativne teCajne razlike (55) 932
Ukupno 231 (299)

9. OSTALI PRIHODI

2019. 2018.

OPIS HRK '000 HRK '000

Osiguranja od kreditnog rizika 9 5
Ostalo 478 273
Ukupno 487 278

Ostale prihode predstavljaju prihodi od prodaje zaliha ili materijalne imovine u iznosu 126 tisuca kuna
(2018: 94 tisuce kuna), prihodi od zastara obveza u iznosu 173 tisuce kuna (2018: 0 kuna), prihodi od
primitaka u naravi uporaba osobnih automobila u iznosu 83 tisu¢e kuna (2018: 86 tisuca kuna),
prihodi od ukidanja rezervacija u iznosu 44 tisuce kuna {2018: 33 tisuce kuna), ostali prihodi u iznosu

52 tisuce kuna (2018: 60 tisuca kuna).

10. MATERIJALNI TROSKOVI

2019. 2018.

OPIS HRK '000 HRK '000

Usluge konzultacija, revizije, odvjetnika i sl. 196 293
Usluge posredovanja 231 385
Najmovi 257 480
Telekomunikacije i prijevoz 113 102
Usluge odrZavanja, servisa i sl. 179 160
Energija 153 153
Ostalo 242 304
Ukupno 1.371 1.877
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10. MATERIJALNI TROSKOVI (nastavak)

Sukladno clanku 4. stavku 2. Pravilnika o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih izvjestaja Drustvo
je duzno objaviti naknade koje naplacuje revizorsko drustvo za godisnju reviziju kao i naknade za
druge usluge provjere, naknade za porezno i druge usluge savjetovanja i ukupan iznos naknada za
istraZivanje i razvoj. Od ukupnog iznosa na stavci usluge konzultacija, revizije, odvjetnika isl., u 2019.
godini naknade za reviziju iznose 92 tisu¢a kuna (2018.: 72 tisuéa kuna), troskovi poreznog
savjetovanja 0 kuna (2018.: 0 kuna), a naknade za druge usluge savjetovanja 26 tisu¢a kuna (2018.:
80 tisuca kuna).

11. TROSKOVI OSOBLA

2019. 2018.

OPIS HRK '000 HRK '000

Neto placa 1.434 934
Porezi i doprinosi iz i na pladu 995 595
Ukupno 2.429 1.529

Broj zaposlenih u Drustvu na 31. prosinca 2019. godine iznosi 15 djelatnika (31. prosinca 2018. godine:
9 djelatnika). Struktura zaposlenih je kako slijedi:

31.12.2019 31.12.2018

Visoka stru€¢na sprema 9 6
Visa strutna sprema 2 1
Srednja strutna sprema 4 2
Ukupno broj djelatnika 15 9
12. OSTALI RASHODI
20189. 2018.
OPIS HRK '000 HRK '000
Naknade i troskovi platnog prometa 92 67
Tro3kovi osiguranja 97 69
Razni porezi (PDV, CMV, osobna vozila) 112 312
Reprezentacija 284 258
Dnevnice, sluZzbena putovanja i ostale nadoknade troskova 464 222
Doprinosi, ¢lanarine i sliéna davanja 122 97
Ostalo 660 377
Ukupno 1.830 1.401

Ostale rashode predstavljaju darovanja do 2% ukupnog prihoda u iznosu 307 tisuca kuna {2018: 304
tisuce kuna), rashodi okoncanja ugovora o OL u iznosu 207 tisuca kuna (2018: 0 kuna), te ostali rashodi
u iznosu 146 tisuca kuna (2018: 73 tisuce kuna).
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13. NETO DOBICI/ (GUBICI) OD UMANJENJA VRIJEDNOSTI | OTPISI

Fazali

Faza

Ostali

) ifi¢ IBN 2018.
Faza 2 3 gubici 2019. Specificne R 018
HRK HRK HRK HRK ) HRK HRK
DS '000 '000 000 000 HRKS000 000 '000
Umanjenja vrijednosti potraZivanja od i i i ) 49 } 49
kupaca
Umaruenja vrlvj.edn?stl potraZivanja po 739 73 ) 812 2) . @)
ostalim potraZivanjima
Umanjenja vrijednosti po faktoringu (246) 20 - (226) 3.701 - 3.701
Utnavjenja vrijednosti po eskontiranim 46 144 ) 190 a1 ) a1
mjenicama
Urpanjt?nja vrijednosti po danim 620 . ) 620 (759) i (759)
zajmovima
pmahjenje vrijednosti nematerijalne i i i 3 (175) 3 (175)
imovine
Ukupno 1.158 237 - 1.395 2.855 - 2.855
14. POREZ NA DOBIT
Svodenje racunovodstvene dobiti na oporezivu dobit obavljeno je kako slijedi:
2019. 2018.
OPIS HRK '000 HRK '000
a) TroSak poreza na dobit priznat u dobiti ili gubitku
Tekuéi porez 175 694
Tro3ak odgodenog poreza (19) 256
Ukupni trosak poreza na dobit priznat u dobiti ili gubitku 156 949
2019. 2018.
OPIS HRK '000 HRK '000
b) Usklada troska poreza na dobit
Dobit prije poreza 2.084 5.941
Porez na dobit po stopi od 18% (2018.: 18%) (375) (1.069)
Porezno nepriznati trokovi (413) (339)
Neoporezivi dobici 613 459
Tro$ak poreza na dobit priznat u dobiti ili gubitku (175) (949)
Efektivna porezna stopa 8,4% 16%
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14. POREZ NA DOBIT (nastavak)

U skladu s poreznim propisima nadleZna drZavna tijela mogu izvrsiti pregled poslovnih knjiga Drustva

u razdobljima nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza utvrdena, te mogu izvriiti ispravak

obraduna poreza na dobit i drugih javnih davanja.

Upravi Drustva nisu poznate nikakve okolnosti koje bi mogle dovesti do potencijalnih znaéajnih

obveza i eventualnih izmjena obrac¢una poreza na dobit i drugih javnih davanja. VaZeéa stopa poreza

na dobit u Republici Hrvatskoj iznosi 18% (2019.: 18%).
15. NEMATERIJALNA IMOVINA
Ulaganja u Ulaganjau Nematerijalna Pred;]amow
OPIS tudu softvere i imovina u . Ukupno
. h . . ) nematerijalnu
imovinu licence pripremi : .
imovinu
HRK '000 HRK '000 HRK ‘000 HRK '000 HRK '000
NABAVNA VRIUEDNOST
Stanje 1. sijecnja 2018. godine 369 535 96 79 1.079
Nabava tijekom godine 4 - - - 4
Rashod i prodaja (5) (385) (96) (79) (565)
Star!je 31. prosinca 2018. 368 151 i B 519
godine
Nabava tijekom godine - 5 50 - 5
Rashod i prodaja - - . - -
Starrje 31. prosinca 2019. 368 156 50 N 524
godine
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
Stanje 1. sijecnja 2018. godine 186 533 - - 719
Amortizacija 72 2 - - 74
Rashod i prodaja (1) (385) (386)
Starfje 31. prosinca 2018. 257 151 ] N 408
godine
Amortizacija 73 1 - - 74
Rashod i prodaja - - - - -
Umanjenje
Star!]e 31. prosinca 2019. 330 152 N ) 432
godine
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijenja 2018. godine 183 2 96 79 360
Star!je 31. prosinca 2018. 111 } } B 111
godine
Star!]e 31. prosinca 2019. 38 a 50 N 93
godine
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16. NEKRETNINE, POSTROJENIJA | OPREMA

Ukupno
OPIS Oprema i Alati, inventar nekretnine,
namjestaj ivozila postrojenja i
oprema

HRK '000 HRK '000 HRK '000
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijecnja 2018. godine 710 904 1.614
Nabava tijekom godine 5 - 5
Rashod i prodaja (290) (424) (714)
Stanje 31. prosinca 2018. godine 425 480 905
Nabava tijekom godine 61 112 172
Rashod i prodaja - - =
Stanje 31. prosinca 2019. godine 486 592 1.077
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
Stanje 1. sijecnja 2018. godine 693 778 1.471
Amortizacija 16 46 62
Rashod i prodaja (290) (424) (714)
Stanje 31. prosinca 2018. godine 419 400 819
Amortizacija 13 59 72
Rashod i prodaja - - -
Stanje 31. prosinca 2019. godine 432 459 891
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Stanje 1. sije¢nja 2018. godine 17 126 143
Stanje 31. prosinca 2018. godine 6 80 86
Stanje 31. prosinca 2019. godine 54 132 186

Nad nekretninama, postrojenjem i opremom te ulaganjem u nekretnine knjigovodstvenog iznosa 186

tisuéa kuna (31.12.2018. godine: 86 tisu¢a kuna) nije zasnovana hipoteka kao osiguranje plac¢anja

obveza Drustva po bankovnim kreditima.
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17. IMOVINA S PRAVOM KORISTENJA

OPIS Nekretnine Vozila Ukupno

HRK ‘000 HRK '000 HRK '000
Stanje 31. prosinca 2018. godine - - -
Utjecaj prve primjene 2.894 74 2.968
Stanje 1. sije€nja 2019. godine 2.894 74 2.968
Povecéanje vrijednosti - 568 568
Amortizacija za razdoblje (250) (77) (327)
Stanje 31. prosinca 2019. godine 2.644 565 3.209
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18. ULAGANIJE U NEKRETNINE

31.12.2019. 31.12.2018.
OPIS HRK '000 HRK '000
Stanje na pocetku godine 484
Povecanje vrijednosti 152
Ulaganje -
Stanje na kraju godine 636

Detalji ulaganja u nekretnine i informacije o hijerarhijama fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2019. i

2018. godine su sljedede:

31. prosinca 2019.

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
HRK '000 HRK '000 HRK ‘000 HRK '000
Stambeni i poslovni prostori - - 836 836
- - 836 836

31. prosinca 2018.
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Stambeni i poslovni prostori - 636 636
- - 636 636

Nije bilo prijenosa izmedu razina tijekom godine. Fer vrijednost predmetne imovine Drustvo racuna
koristeci trziSnu metodu procjene vrijednosti. TocCnije, predmetna nekretnina je stan te je kao metoda
procjene vrijednosti nekretnine koriStena poredbena metoda jer poredbeni pokazatelji cijene

nekretnina pokazuju dovoljnu podudarnost s obiljeZjima procjenjivanje nekretnine.
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19. DANI ZAJMOVI | DEPOZITI

31.12.2019. 31.12.2018.
OPIS HRK '000 HRK '000
Dani depoziti iz operativnog leasinga
Dani depoziti po uslugama najma 100 100
Ukupno 100 100
20. FINANCIJSKA IMOVINA VREDNOVANA PO FER VRIJEDNOSTI/OSD
31.12.2019. 31.12.2018.
OPIS HRK '000 HRK '000
Dugotrajna ulaganja u obveznice 2 2
Ukupno 2

Dugotrajna ulaganja u obveznice se odnose na 1.041 eura obveznice LNGU-O-31AE izdavatelja Laniste
d.o.o. trZiSne vrijednosti na 31.12.2019. godine 30% od nominale.

21. OSTALA DUGOTRAIJNA FINANCISKA IMOVINA

31.12.2019. 31.12.2018.
OPIS HRK '000 HRK '000
Dugotrajna potrazivanja-potrazivanja po predstecajnoj nagodbi 72
Ukupno s 77
22. ODGODENA POREZNA IMOVINA
OPIS HRK '000
Stanje 1. sije¢nja 2018. godine 692
Ukidanje odgodene porezne imovine (651)
Formiranje odgodene porezne imovine 395
Stanje 31. prosinca 2018. godine 436
Ukidanje odgodene porezne imovine (236)
Formiranje odgodene porezne imovine 255
Stanje 31. prosinca 2019. godine 455
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22. ODGODENA POREZNA IMOVINA (nastavak)

Priznati odgodeni porez

SaZetak priznatog odgodenog poreza te promjene u priviemenim razlikama po pojedinim stavkama

prikazani su u nastavku:

Priznato u dobiti ili

Imovina Obveze gubitku

2019. 2018. 2019. 2018. 2019. 2018.

HRK HRK HRK HRK HRK ,

'000 '000 ‘000 '000 000 HRK"000
Umanjenje vrijednosti potraZivanja,
mjenica, faktoringa, danih kredita 378 325 (53) 200
Obracunati troskovi 16
Razgraniteni prihodi od naknada i
provizija 58 111 (53) 40
Trodkovi primjene MSFI 16 19 (19)
Trosak za godinu 455 436 (19) 256

Povecanje odgodene porezne imovine u 2019. godini odnosilo se na privremeno porezno nepriznata
vrijednosna uskladenja, na razgranicene prihode od kamata i naknada te na efekte razlike troskova
koji proizlaze iz primjene MSFI 16. Smanjenje odgodene porezne imovine u 2019. godini odnosilo se
na ukidanje nastalo iz privremeno porezno nepriznatih vrijednosnih uskladenja iz prethodnih godina
te na ukidanje nastalo iz razgrani€enih prihoda od kamata i naknada iz prethodnih godina. Odgodena
porezna imovina na 31.12.2019. godine iznosi 455 tisuca kuna (2018.: odgodena porezna imovina

436 tisuéa kuna)
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23. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31.12.2019. 31.12.2018.
OPIS HRK '000 HRK '000
PotraZivanja od kupaca 3.311 5.488
Otekivani kreditni gubici (672) (2.233)
Reklasifikacija u imovinu namijenjenu prodaji, neto - (1.771)
Ukupno 2.638 1.484
Kretanje umanjenje vrijednosti
Faza 1 Faza 2 Faza 3 Ukupno
Stanje na dan 1. sije¢nja 2019. - 1.651 582 2.233
Reklasifikacija - (1.750) - (1.750)
Povecanje ispravka vrijednosti 31.12.2019 1 149 667 817
Smanjenje ispravka vrijednosti 31.12.2019 - (50) (428) (478)
Otpis na teret rezervacija = - (150) (150)
Stanje na dan 31.12.2019. 1 - 671 672
24. OSTALA POTRAZIVANJA
31.12.2019. 31.12.2018.
OPIS HRK ‘000 HRK '000
Kamate za pozajmice 302 3.220
Cesije 323 323
PotraZivanja za predujmove 107 104
PotraZivanja po asignaciji - 88
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 509 12
PotraZivanja od zaposlenih 18 6
Ostalo 2.776 1
Oc¢ekivani kreditni gubici (1.699) (332)
Reklasifikacija u imovinu namijenjenu prodaji, neto (277) (3.230)
Ukupno 2.058 192
Kretanje umanjenje vrijednosti
Faza 1l Faza 2 Faza 3 Ukupno
Stanje na dan 1. sije¢nja 2019. - 2 330 332
Reklasifikacija 105 1.907 - 2.012
Povecanje ispravka vrijednosti 31.12.2019 . 31 179 210
Smanjenje ispravka vrijednosti 31.12.2019 - (855) = (855)
Stanje na dan 31.12.2019. 105 1.085 509 1.699
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25. POTRAZIVANJA PO FAKTORINGU

31.12.2019, 31.12.2018.
(OPIS HRK '000 HRK '000
Otkup kratkoro¢nih potraZivanja - faktoring 28.382 32.283
Dobavljagki faktoring 5.285 4.633
Ispravak vrijednosti (747) (1.054)
Reklasifikacija u imovinu namijenjenu prodaji, neto - (1.853)
Ukupno 32.920 34.009
Kretanje umanjenje vrijednosti
Faza 1 Faza 2 Faza 3 Ukupno
Stanje na dan 1. sijecnja 2019. 53 213 788 1.054
Reklasifikacija - (262) - (262)
Povecanje ispravka vrijednosti 31.12.2019 175 120 6 301
Smanjenje ispravka vrijednosti 31.12.2019 (168) (71) (106) (345)
Stanje na dan 31.12.2019. 60 0 688 747
26. ESKONTIRANE MIJENICE
31.12.2019. 31.12.2018.
OPIS HRK '000 HRK '000
Faktoring koji ukljuduje otkup mjenica 405 22.938
Ispravak vrijednosti mjenica (1) (190)
Ukupno 404 22.747
Kretanje umanjenja vrijednosti
Faza 1 Faza 2 Faza 3 Ukupno
Stanje na dan 1. sijeénja 2019. 58 - 132 190
Reklasifikacija = Y - 0
Povedanje ispravka vrijednosti 31.12.2019 3 12 - 15
Smanjenje ispravka vrijednosti 31.12.2019 61 11 132 204
Stanje na dan 31.12.2019. . 1 - 1
48
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27. DANI KREDITI

31.12.2018. 31.12.2018.

OPIS HRK '000 HRK '000
Dani krediti fizickim osobama 5.338 2.561
Dani krediti pravnim osobama 38.767 26.900
Ispravak vrijednosti danih kredita (162) (1.016)
Reklasifikacija u imovinu namijenjenu prodaji (42.720) (23.660)
Ukupno 1.223 4.785

Kretanje umanijenija vrijednosti
Faza 1 Faza 2 Faza 3 Ukupno
Stanje na dan 1. sije€nja 2019. 11 756 249 1.016
Reklasifikacija 126 - (126) _
Povecdanje ispravka vrijednosti 31.12.2019 25 S 15 40
Smanjenje ispravka vrijednosti 31.12.2019 15 756 (123) (894)
Stanje na dan 31.12.2019. 147 0 15 162
28. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
31.12.2019. 31.12.2018.

OPIS HRK '000 HRK '000
Ziro-ratun 22.943 4.826
Devizni raun 230 7.029
Blagajna 5 4
Ukupno 23.178 11.860

Drustvo ne rauna ocekivane kreditne gubitke za novac i nov€ane ekvivalente jer smatra da su isti deponirani

kod kvalitetnih banaka, te se ne oc¢ekuju gubici po ovim izloZenostima.
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29. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBUA | OBRACUNATI PRIHODI

31.12.2019. 31.12.2018.

OPIS HRK '000 HRK '000

Obracunati prihodi buduceg razdoblja 1 3
Placeni troSkovi buduceg razdoblja 277 372
Ukupno 278 375

30. IMOVINA NAMIJENJENA PRODAII

31.12.2019. 31.12.2018.

OPIS HRK '000 HRK '000

Dani krediti 42.720 23.660
Ostala potraZivanja 277 3.230
PotrazZivanje po faktoringu B 1.853
PotraZivanje od kupaca - 1.771
Ukupno 42.997 30.514

31. KAPITAL

Upisani kapital iskazan na 31. prosinca 2019. godine u iznosu od 10.000 tisuéa kuna (31. prosinca 2018.
godine 10.000 tisuc¢a kuna) predstavlja vlastite trajne izvore imovine za poslovanje Drustva i obuhvaca
temeljnu glavnicu registriranu kod Trgovackog suda u Zagrebu.

ZadrZana dobit iskazana na 31. prosinca 2019. godine u iznosu od 85.911 tisuca kuna (31. prosinca
2018. godine: 80.920 tisuca kuna) predstavlja kumuliranu nerasporedenu dobit iz prethodnih godina.

Dobit tekuce godine iskazana je za 2019. godinu u iznosu od 1.928 tisuc¢a kuna (za 2018. godinu: 4.991
tisucu kuna).

Revalorizacijske pricuve iskazane u iznosu od -4 tisuce kuna odnose se na svodenje vrijednosti obveznica
na trisnu vrijednost na 31. prosinca 2019. godine (31. prosinca 2018. godine: -4 tisu¢e kuna).
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32. OBVEZE PO KREDITIMA | KAMATAMA

31.12.2019 31.12.2018
OPIS HRK '000 HRK '000
Obveze prema kreditnim institucijama u zemlji 6.956 8.318
Obveze za kamate 15 1
Ukupno 6.971 8.319
Obveze za kredite i pozajmice prikazane su kako slijedi:
31.12.2019 31.12.2018
OPIS HRK '000 HRK '000
Addiko bank d.d. 6.956 8.318
Obveze za kamate 15 1
Ukupno 6.971 8.319
Obveze za kredite i pozajmice prikazane su kako slijedi:
2019. 2018.
OPIS HRK '000  HRK ‘000
Stanje na dan 1. sijecnja 8.318 29.844
Novi krediti 33.597 56.218
Otplata kredita (34.959)  (77.743)
Ukupno kratkoroc¢ni krediti 6.956 8.319
Krediti kod domacih financijskih institucija imaju kamatnu stopa u rasponu do 2,25%.
33. OBVEZE PO NAJIMOVIMA
Analiza prema dospijeéu — ugovorni nediskontirani novcani tokovi
31122019
OPIS HRK '000
Do jedne godine 404
lzmedu jedne i dvije godine 404
Ilzmedu dvije i tri godine 388
Ilzmedu tri i €etiri godine 356
lzmedu Cetiri i pet godine 293
Iznad pet godina 1.608
Ukupno bruto 3.453
Utjecaj diskontiranja 402
Ukupne obveze po najmu na 31.12.2019 3.051
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33. OBVEZE PO NAJMOVIMA (nastavak)

Dospijece obveza po najmu

31.12.2019

OPIS HRK '000

Kratkoro¢ne obveze 388
Dugoro¢ne obveze 2.662
Ukupne obveze po najmu na 31.12.2019 3.051

Ukupan kamatni trosak po obvezama po najmu iznosi 78 tisuca kn.

34. OBVEZE PREMA DOBAVUACIMA

31.12.2019 31.12.2018

OPIS HRK '000 HRK '000
Dobavljadi u zemlji 157 89
Dobavljaci u inozemstvu 61 8
Ukupno 218 98

35. OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA

31.12.2019 31.12.2018

OPIS HRK '000 HRK '000
Obveze za neto place i naknade 155 76
Ukupno 155 76

36. OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE

31.12.2019 31.12.2018

OPIS HRK '000 HRK '000

Obveze za poreze i doprinose iz i na plade 100 45

Obveze za PDV 0 85

Obveze za porez na dobit 238

Ostale obveze za poreze i doprinose 5 7

Ukupno 106 375
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37. OBVEZE PO FAKTORINGU | ESKONTU MIJENICA

31.12.2019 31.12.2018

OPIS HRK '000 HRK '000
Eskontni poslovi 345 349
Faktoring poslovi 1.661 1.968
Ukupno 2.006 2.317
Ponderirana prosje¢na ugovorena kamatna stopa 6,59% 6,92%

38. OSTALE OBVEZE

Ostale obveze odnose se na kratkorotne obveze po kredithim karticama, obveze po obrnutom
fakoringu i druge nespomenute obveze.

39. OBRACUNATI TROSKOVI

31.12.2019 31.12.2018

OPIS HRK '000 HRK '000
Odgodeno placanje troskova 66 2
Obracdunati troskovi za koje nisu primljeni racuni 68 107
Ostalo . 14
Ukupno 134 122
2019
OPIS HRK ‘000
Pocetno stanje 1.1.2019 122
Smanjenje (115)
Povecanje 126
Stanje na 31.12.2019 134
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40. TRANSAKCUE S POVEZANIM OSOBAMA

Transakcije i stanja sa povezanim osobama bili su u toku godine i na dan 31. prosinca 2019. godine

kako slijedi:
Povezane osobe Prihodi Rashodi Imovina Obveze
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Vlasnik drustva 159 - 5.248 -
159 - 5.248

Transakcije i stanja sa povezanim osobama bili su u toku godine i na dan 31. prosinca 2018. godine

kako slijedi:
Povezane osobe Prihodi Rashodi Imovina Obveze
HRK '000 HRK'000 HRK'000 HRK '000
Vlasnik drustva 159 - 2.507 -
159 - 2.507 -

41. NAKNADE RUKOVODSTVU

Place €lanova Uprave prikazane su kako slijedi:

2019. 2018.

OPIS HRK '000  HRK '000

Neto place 619 504
Porez i prirez 152 100
Doprinosi iz plae 193 147
Doprinosi na place 159 116
Ukupno 1.124 867

Drustvo je imalo obveze prema ¢lanovima kljuénog rukovodstva u visini od 86 tisuca kuna na dan 31.
prosinca 2019. godine (31. prosinca 2018. godine: 64 tisu¢e kuna).
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42. POLITIKE UPRAVLIANIA RIZICIMA

Detalji o izloZzenosti Drustva rizicima, te metode koje Uprava koristi za kontrolu rizika, opisani su u
nastavku. Najznadajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZzeno su kreditni rizik, rizik
likvidnosti i trzini rizik. TrZi$ni rizik ukljucuje rizik promjene tedaja te rizik promjene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku, koji se mozZe definirati kao rizik prilikom kojeg stranka
nepodmirenjem obveza moZe uzrokovati financijski gubitak za Drustvo. Znacajne promjene u
gospodarstvu ili u statusu odredenog industrijskog segmenta koji predstavlja koncentraciju kreditnog
rizika u portfelju Drustva mogle bi dovesti do gubitaka za koje nisu napravljena rezerviranja na dan
izvjeStaja o financijskom polozaju. Uprava stoga oprezno upravlja izloZzenoséu kreditnom riziku.
IzloZenost kreditnom riziku prvenstveno nastaje na temelju poslova faktoringa, duznickih i ostalih
vrijednosnica. Kreditni rizik takoder postoji u izvanbilanénim financijskim aranZzmanima kao s$to su
preuzete obveze za potraZivanja i druga izdana jamstva. Upravljanje kreditnim rizikom i kontrola rizika
centralizirani su u okviru funkcije upravljanja rizicima. Drustvo upravlja, ogranicava i kontrolira
koncentraciju kreditnog rizika gdje god je takav rizik utvrden, a osobito u pogledu pojedinih klijenata
i grupa, industrijskih sektora i zemalja.

Drustvo je izloZzeno prema 10 najvecih duZnika i/ili grupa povezanih osoba sa 67% ukupnog portfelja
plasmana (u izracun nije uklju¢ena ostala imovina Drustva). Ostalih 33% faktoring portfelja uloZzeno
je u male plasmane u kojima pojednicna izloZenost ne prelazi 4%.

Drustvo politiku poslovanja temelji iskljucivo sa kreditno sposobnim stranama koji prolaze detaljnu
analizu boniteta internog odjela rizika drustva. Informacije o kreditnoj sposobnosti klijenata i duznika
prikupljaju se iz javno dostupnih izvora te direktnim kontaktima istih. Kreditni rizik po likvidnim
sredstvima je ogranicen, buduci da je rije¢ o bankama koje imaju vrlo visoke kreditne rejtinge. Drustvo
ne raspolaze s izvedenim financijskim instrumentima. Na kraju izvjeStajnog razdoblja nije bilo
znacajnih koncentracija kreditnog rizika.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti pojavljuje se u financiranju aktivnosti Drustva i u upravljanju pozicijama. Ukljucuje i
rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama i rizik nesposobnosti
likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom roku.

Izvori financiranja Drustva su krediti poslovnih banaka i kapital. Drustvo kontinuirano procjenjuje rizik
likvidnosti identificirajudi i prateci promjene u financiranju koje su potrebne za dostizanje poslovnih
ciljeva kaji su postavljeni u skladu sa strategijom Drustva. Uz to, Drustvo upravlja portfeljem likvidne
imovine kao dio svoje strategije upravljanja rizikom likvidnosti.

Drusdtvo upravlja imovinom i izvorima sredstava s gledista financijskih tokova, novcanih tokova i s
gledista koncentracije, a sve s ciliem uskladivanja novcanih priljeva i odljeva Drustva. Takvo
upravljanje podrazumijeva identifikaciju poznatih, otekivanih i potencijalnih novcanih odlijeva, te
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42. POLITIKE UPRAVUANIA RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

izradu razlic¢itih strategija upravljanja imovinom i obvezama kako bi se osigurale potrebe Drustva za
novéanim priljevima. U skladu s navedenim, sustav upravljanja rizikom likvidnosti obuhvaca: procjenu
i mjerenje izloZenosti riziku likvidnosti, postavljanje limita izloZenosti riziku likvidnosti te izvjestavanje
i nadzor iskoriStenosti limita. Drustvo vodi racuna o ro¢nosti plasmana i izvora kako ne bi doslo do
dispariteta u broju dana naplate potraZivanja i pla¢anju obveza prema kreditnim institucijama.
Upravljanje rizikom likvidnosti ostvaruje se operativnim upravljanjem kratkoroénom likvidnoScéu i
upravljanjem dugoro¢nom likvidno$¢u. Upravljanje kratkorocnom likvidnoséu, ostvaruje se
odrzavanjem redovne rezerve likvidnosti u kunama, te planiranjem i projekcijom dnevnih, odnosno
tjednih novcanih tokova.

Drustvo ima potraZivanja po faktoringu i faktoringu koji ukljutuje otkup mjenica koje financira
vlastitim sredstvima i kreditima od banaka. Plasmani dospijevaju u periodu 1 do 12 mjeseci.
PotraZivanja koja se financiraju kreditima dospijevaju istovremeno s obvezom za kredite stoga rizik
likvidnosti kod ovih plasmana smatramo neznacajnim. Udjel vlastitih sredstava u pasivi Drustva iznosi
88% (2018.: 89%).

U tablici koja slijedi analizirano je oéekivano dospijece neizvedene financijske imovine te obveza
Drustva. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospijeca financijske imovine i
obveza, ukljuéujué¢i kamatu koja ¢e biti zaradena na toj imovini. Objavljivanje informacija o
neizvedenoj financijskoj imovini je neophodno za razumijevanje nacina na koji Drustvo upravlja
rizikom likvidnosti, buduci da se likvidno3¢u upravlja na temelju neto iznosa financijske imovine i
financijskih obveza. U tablicu nije ukljuéen vlastiti kapital koji predstavlja dodatni izvor likvidnosti.
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Rizik likvidnosti (nastavak)

Tablicna analiza rizika likvidnosti

0d3
Do mjeseca
31.12.2019.
015 mjesec Odldo3 do1l Od1do5
dana mjeseca godine godina Kamata Ukupno

IMOVINA HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000  HRK '000 HRK '000
Beskamatna 22 6.597 B 3.212 - 9.831
Instrumenti s promjenjivom
kamatnom stopom 38.663 16.404 4.763 40.615 301 100.746
UKUPNO 38.685 23.002 4.763 43.826 301 110.578

OBVEZE
Beskamatna 2.055 646 20 - - 2.721
Instrumenti s promjenjivom
kamatnom stopom 6.956 - - 3.051 15 10.022
UKUPNO 9.011 646 20 3.051 15 12.743

Do 0d3
31.12.2018. mjesec Od.l o misecs - @i -do : Kamata Ukupno
mjeseca do1l godina
dana .
godine

IMOVINA HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK'000  HRK '000 HRK '000
Beskamatna 3.972 37 436 836 - 5.281
Instrumenti s promjenjivom 15159  47.500  39.298 174 617  102.748
kamatnom stopom
UKUPNO 19.131 47.537 39.734 1.010 617 108.029

OBVEZE
Beskamatne 711 576 - - - 1.287
Instrumenti s promjenjivom 8.068 250 ) ) 20 8.358
kamatnom stopom
UKUPNO 8.779 826 - - - 9.645
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TrZisni rizik

Sviinstrumenti namijenjenitrgovanju podloZni su trziSnom riziku, odnosno riziku da buduée promjene
trzisnih uvjeta (npr. kamata, tecaj) mogu instrument uciniti nepovoljnijim ili dovesti do umanjenja
vrijednosti. Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
priznaje po fer vrijednosti, a promjene trZidnih cijena utjeu na revalorizacijsku rezervu.

Drustvo upravlja financijskim instrumentima koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit u skladu s promjenama trZisnih uvjeta. IzloZzeno$¢u trZisnom riziku formalno se upravlja
kupnjom ili prodajom instrumenata u skladu s limitima koje odreduje poslovodstvo.

Rizik promjene tecaja

Drustvo je izloZeno riziku promjene tecaja kroz transakcije u stranim valutama. IzloZenost valutnom
riziku proizlazi iz depozitnih i investicijskih aktivnosti, a kontrolira se dnevno prema zakonskim i
interno utvrdenim limitima po pojedinim valutama te za ukupnu aktivu i obveze denominirane u
stranim valutama ili uz valutnu klauzulu. Svoje poslovne aktivnosti Drustvo usmjerava primarno
nastojeci minimizirati neuskladenost izmedu stavki aktive i obveza denominiranih u stranoj valuti ili
uz valutnu klauzulu. Drustvo nastoji upravljati aktivom i pasivom na nafin da odrzava valutnu
uskladenosti pojedinih stavki aktive i pasive u cilju optimizacije odnosa rizika i profitabilnosti uslijed
nepovoljnih meduvalutnih kretanja. U slijedecoj je tablici prikazana valutna struktura izvjestaja o
financijsko polozaju Drustva:

31.12.2019. Kuna Euro Ukupno

IMOVINA HRK '000 HRK '000 HRK '000

Nematerijalna imovina 3.302 - 3.302
Nekretnine, postrojenja i oprema 186 - 186
Ulaganje u nekretnine 836 - 836
Financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku 100 - 100
Financijska imovina vrednovana po fer vrijednosti/OSD - 2 2
Odgodena porezna imovina 456 - 456
Financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku 49.606 32.634 82.240
Novac i novéani ekvivalenti 22.948 230 23.178
Placeni troskovi bududeg razdoblja i obraéunati prihodi 278 - 278
UKUPNA IMOVINA 77.712 32.866 110.578

OBVEZE | KAPITAL

Kapital i rezerve 97.835 - 97.835
Dugorocne obveze 3.051 - 3.051
Kratkoroéne obveze 7.999 1.693 9.692
UKUPNE OBVEZE | KAPITAL 108.885 1.693 110.578

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 58



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.0.
BiljeSke uz financijske izvjestaj (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine

42. POLITIKE UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

31.12,2018. Kuna

IMOVINA HRK '000

Nematerijalna imovina 111
Nekretnine, postrojenja i oprema 86
Ulaganje u nekretnine 636
Financijska imovina vrednovana po amortiziranom trosku 172
Financijska imovina vrednovana po fer vrijednosti/OSD -
Odgodena porezna imovina 436
Financijska imovina vrednovana po amortiziranom trogku 6.862
Novac i novéani ekvivalenti 4.830
Imovina namjenjena prodaji 30.514
Placeni troskovi buduéeg razdoblja i obraéunati prihodi 375
UKUPNA IMOVINA 44.022

OBVEZE | KAPITAL

Kapital i rezerve 95.907
Kratkorocne obveze 10.745
Obracunati trokovi za koje nisu primljeni raéuni 122
UKUPNE OBVEZE | KAPITAL 106.774

Povecdane/smanjenje tefaja

Euro Ukupno
HRK '000 HRK '000
- 111

- 86

- 636

172

2 2

- 436
56.355 63.217
7.029 11.860
- 30.514

- 375
63.386 107.410
95.907

636 11.381

- 122

636 107.410

Utjecaj na dobit prije poreza

HRK '000
2019. EUR 2% (2.559)
-5% 1.559

% 34
2018. EUR - (1.348)
-5% 1.348

U slucaju kada bi odnos te¢ajnog para EUR/HRK bio povedan/smanjen za 5% isti bi imao utjecaj na

dobit prije poreza za 1.559 tisuca kuna na kraju 2019. godine (1.348 tisu¢a kuna na kraju 2018.

godine).

Inozemna valuta prema kojoj je Drustvo izloZeno je EUR koji je u odnosu na kunu izmedu prvog i

zadnjeg dana izvjestajnom razdoblja 2019. godine, sukladno srednjem te¢aju HNB-a, bio u rasponu

od 7,409411 kn do 7,442580 kn.
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42. POLITIKE UPRAVUANIJA RIZICIMA (nastavak)
Kamatni rizik

Poslovanje Drudtva je pod utjecajem rizika promjene kamatnih stopa u onoj mjeri u kojoj
kamatonosna aktiva i obveze dospijevaju iliim se mijenjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili
u razli¢itim iznosima. Aktivnosti upravljanja rizicima usmjerene su na optimiziranje neto kamatnog
prihoda u skladu s poslovhom étrategijom Drustva, uz dane trZiSne kamatne stope. S obzirom da se
Drustvo financira putem kratkoro¢nih kredita i uglavnhom ugovora fiksne kamate, rizik kojemu je
drustvo izloZzeno uslijed promjene kamatnih stopa je minimalan. Drustvo je izloZeno kamatnom riziku
koji proizlazi iz uzetih kredita u ukupnom iznosu 6.956 tisuéa kuna (2018.: 8.318 tisuce kuna s
obracunatom obvezom za kamatu tekuceg razdoblja).
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Kamatni rizik

iRl Ne obracunava
31.12.2019. varijabilna Ukupno
kamata se kamata
IMOVINA HRK '000 HRK '000 HRK '000
Nematerijalna imovina 3.302 3.302
Nekretnine, postrojenja i oprema 186 186
Ulaganje u nekretnine 836 836
Financijska imovina vrednovana po
amortiziranom trosku 100 100
Financijska imovina vrednovana po fer
vrijednosti/OSD - 2 2
Odgodena porezna imovina - 456 456
Financijska imovina vrednovana po
amortiziranom trosku 77.267 4973 82.240
Novac i novcani ekvivalenti 23.178 - 23.178
Pladeni troskovi buducéeg razdoblja i obracunati
prihodi - 278 278
UKUPNA IMOVINA 100.445 10.133 110.578
OBVEZE | KAPITAL
Kapital i rezerve 97.835 97.835
Dugorocéne obveze 3.051 - 3.051
Kratkoroéne obveze 6.956 2.602 9.558
Obracunati troskovi za koje nisu primljeni racuni - 134 134
UKUPNE OBVEZE | KAPITAL 10.007 100.571 110.578
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Kamatni rizik (nastavak)

31.12.2018.

IMOVINA

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganje u nekretnine

Financijska imovina vrednovana po
amortiziranom trosku

Financijska imovina vrednovana po fer
vrijednosti/OSD

Odgodena porezna imovina
Financijska imovina vrednovana po
amortiziranom trosku

Novac i nov€ani ekvivalenti

Imovina namjenjena prodaji

Pladeni troSkovi buduéeg razdoblja i
obradunati prihodi

UKUPNA IMOVINA

OBVEZE | KAPITAL

Kapital i rezerve

Kratkoro¢ne obveze

Obradunati troskovi za koje nisu primljeni
rauni

UKUPNE OBVEZE | KAPITAL

Fiksna i
varijabilna
kamata
HRK '000

56.541
11.860
30.514

98.915

8.316

8.316

Ne obracunava se
kamata

HRK '000

111
86
636

172

436

6.677

375
8.495

95.907
3.065

122
99.094

Ukupno

HRK '000

111
86
636

172

2
436

63.218
11.860
30.514

375
107.410

95.907
11.381

122
107.410

Da su kamatne stope bile za 1 % viSe/nize i sve druge varijable poslovanja konstantne i na razini
poslovanja tekuce godine, dobit Drustva na 31. prosinca 2019. godine bila bi manja/veca za 905 tisu¢a

kuna (2018.: 934 tisucée kuna).
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42, POLITIKE UPRAVUANIJA RIZICIMA (nastavak)

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene

trZiSnih cijena, bilo pod utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih
faktora koji utjecu na sve instrumente kojima se trguje na trZistu.

Operativni rizik
Drustvo je izloZzeno operativnim rizicima u svim svojim poslovnim aktivnostima. Drustvo nastoji

upravljati operativnim rizicima prema definiranim nacdelima i politikama, a u svrhu ublazavanja i
izbjegavanja operativnih rizika.

Kao operativni rizik Drustvo prepoznaje rizik nastanka dogadaja koji kao posljedicu za Drustvo imaju
ili su mogli imati financijski gubitak, dobitak ili propustenu zaradu, a uzrok su im neprimjereni ili
neuspje$ni unutarnji procesi, sustavi, ljudski resursi odnosno vanjski utjecaiji.

Regulatorni zahtjevi

Drustvo predaje financijske izvjeStaje Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (HANFA).
Sukladno izmjenama Zakona o raCunovodstvu objavljenima u Narodnim novinama br. 54. iz 2013.
godine, dopunjena je odredba ¢lanka 3. st. 5. na nacin da se i pravne osobe koje obavljaju djelatnost
faktoringa smatraju velikim poduzetnicima, stoga Drustvo postaje obveznik primjene Medunarodnih
standarda financijskog izvjestavanja, koje je usvojila Europska Unija pri sastavljanju financijskih
izvjestaja.

Rizik odljeva pasive

Kako je Drustvo 100% u privatnom vlasnistvu fizicke osobe, generiranje pasive utje€e i na generiranje
aktive. Kako u vlasni$tvu Drustva nema financijske institucije koja bi kao aktivni participant trZista
novca prikupljala isti za plasmane Drustva, Drustvo je u kontinuiranom traZenju novih dugoro¢nih
izvora financiranja, kako bi osiguralo stabilnost pasive Drustva. Nadalje, trazenjem novih izvora
financiranja, te diversifikacijom kreditnih obveza na viSe kreditora, Drustvo se §titi od potencijalnih
odljeva uzrokovanih rizikom trzista kapitala, rizikom promjene tecaja, te rizikom volatilnog poslovanja
kreditora.

Rizik prijevare

Drustvo svojim internim kontrolama i procedurama prikupljanja dokumentacije, verificira istinitost
svakog potraZivanja koje je predmet otkupa kako bi provelo prevenciju rizika prijevare. Konfirmacija
potraZivanja u knjigama dobavljaca i kupca od iznimne je vaznosti kao i predoCenje gospodarskog
odnosa iz kojeg je potekao njihov odnos. Dodatna obveza na prikupljanje dokumentacije Drustva je
uvedena od strane regulatora tj. sukladno zakonskom okviru Zakona o faktoringu.
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42. POLITIKE UPRAVLUANIJA RIZICIMA (nastavak)
Fer vrijednost financijske imovine i obveza

Fer vrijednost je cijena koja bi bila postignuta na datum mjerenja prodajom neke stavke imovine ili
placena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji na glavhom, odnosno najpovoljnijem trzistu
pod postojec¢im trzisnim uvjetima, neovisno o tome je li ona neposredno vidljiva ili procijenjena
nekom drugom metodom vrednovanja.

Fer vrijednost financijske imovine i uzetih kredita jednaka je knjigovodstvenoj vrijednosti, te se u
financijskom izvjestaju prikazuje u kunskoj protuvrijednosti ako se radi o izvorima u stranoj valuti.

Mijere fer vrijednosti su za potrebe financijskog izvjeStavanja razvrstane u 1., 2. ili 3. kategoriju ulaznih
pokazatelja prema njihovom stupnju dostupnosti, tj. zapaZenosti i znafajnosti u odnosu na ukupnu
mjeru fer vrijednosti, koje su kako slijedi:

o Ulazni podaci 1. razine su (neuskladene) cijene koje kotiraju na aktivnim trZistima za identi¢nu
imovinu, odnosno identi¢ne obveze i subjektu su dostupni na datum mjerenja.

o Ulazni podaci 2. razine su ulazni podatci koji nisu cijene koje kotiraju iz 1. razine i zapaZene su za
predmetnu imovinu, odnosno obvezu, bilo neposredno, bilo posredno.

o Ulazni podaci 3. razine su ulazni podatci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu
zapazeni.

Hijerarhija fer vrijednosti na dan 31.12.2019.

1. razina 2.razina 3. razina Ukupno
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Financijska imovina
Ulaganja u obveznice - - 2 2

Hijerarhija fer vrijednosti na dan 31.12.2018.

1. razina 2. razina 3.razina Ukupno
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Financijska imovina
Ulaganja u obveznice - 2 2

Financijske obveze iskazuju se po amortiziranom trosku te se klasificiraju kao obveze po kreditima,
obveze po faktoringu i eskontu mjenica i obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze. Tijekom 2019.
i 2018. godine nije bilo prijenosa imovine izmedu razina 1 i 2 hijerarhije fer vrijednosti te nije bilo
nikakvih prijenosa na ili s razine 3.
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42. POLITIKE UPRAVUANIJA RIZICIMA (nastavak)

Neka financijska imovina Dru$tva mjeri se po fer vrijednosti na datum izvjestavanja. U iducoj tablici
prikazane su informacije o nacinu utvrdivanja fer vrijednosti stavki financijske imovine i financijskih
obveza, zajedno s metodama vrednovanja i koristenim ulaznim parametrima.

Financijska Fer vrijednost na dan Razinafer  Metoda vrednovanjai  Znacajni Nedostupni
imovina i vrijednosti  glavni ulazni podaci nedostupni ulazni podaci
financijske ulazni u odnosu na
obveze podaci fer vrijednost
31. 31.
prosinca  prosinca
2019. 2018.

Ulaganjaui 2 2 3.razina  Nema aktivnog trzista Aktivno Aktivno
obveznice trziste trziSte

Iskazana knjigovodstvena vrijednost novca i novéanih ekvivalenata procijenjena je po njegovoj fer
vrijednosti zbog kratkoro€nog dospijeca ovih financijskih instrumenata. Sli¢no tome, knjigovodstvena
vrijednost potraZivanja od kupaca, plasmana s bankama i ostalih obveza sa preostalim dospije¢em
manjom od jedne godine, otprilike odgovara njihovoj fer vrijednosti. Drustvo nema financijske obveze
koje dospijevaju iznad godinu dana.
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43. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAJA O FINANCIISKOM POLOZAJU

RjeSenjem HANFA-e KLASA: UP 973-03/19-01/08 od 6. studenog 2019. godine izdana je suglasnost za
statusnu promjenu podjele s preuzimanjem, u skladu s predanim Planom podjele Drustva s
preuzimanjem, koji je u cijelosti odobren navedenim RjeSenjem. Ugovor o podjeli i preuzimanju
zaprimljen je na Trgovacki sud u Zagrebu 7. sije¢nja 2020. godine. Skupstina Drustva dana 28. veljade
2020. godine donijela je odluku o podjeli Drustva s preuzimanjem, koju je s istim datumom potvrdila
i Skupstina Drustva preuzimatelja Amos Assets d.o.o0. OIB: 76449116140.

Trgovacki sud u Zagrebu 3. ozujka 2020. godine donio je rjeSenje o provedbi upisa statusne promjene
podjele s preuzimanjem.

Podjelom je na dan provedbe imovinu u iznosu od 58.100 tisuca kuna preuzelo je drustvo Amos Assets
d.o.o. i to 48.250 tisu¢a kuna potrazivanja Imovine namijenjene prodaji, odnosno novac u iznosu
9.850 tis¢a kuna koji je uplac¢en na transakcijski racun.

Dodatno, pocetak 2020. godine obiljeZila je pojava bolesti COVID 19 uzrokovane novim korona
virusom, a koja je 11. oZujka 2020. godine proglasena globalnom pandemijom od strane Svjetske
zdravstvene organizacije. Do dana odobravanja ovog izvjei¢a bolest je uzrokovala znadajno
usporavanje cjelokupnog globalnog kao i hrvatskog gospodarstva zbog poduzetih mjera samoizolacije
vecine stanovnidtva i zatvaranja granica velikog broja zemalja u svijetu. S obzirom da se Drustvo bavi
faktoringom, Uprava svakodnevno prati i analizira situaciju na trZistu. Takoder se poduzimaju sve
raspoloZive mjere za prevenciju zaraze i zastitu na radu svih zaposlenika i radnih procesa. Medutim,
brz razvoj pandemije COVID 19 te njezin druStveni i gospodarski uc¢inak u Hrvatskoj i svijetu moze
potencijalno dovesti do potrebe za izmjenom pretpostavki i procjena na temelju kojih se baziraju
mjerenja imovine i obveza. Uprava je svjesna kako trenutacna situacija potencijalno moze utjecati na
pretpostavke i procjene koje se primjenjuju pri izradi financijskih izvjestaja, ali u ovom trenutku,
uzevsi u obzir prisutne neizvjesnosti, Uprava nije u moguénosti pouzdano procijeniti uc¢inak na
financijske izvjestaje.

Osim navedenog, nisu nastali nikakvi drugi poslovni dogadaji ili transakcije nakon datuma bilance koji
bi imali zna¢ajan utjecaj na financijska izvje$¢a na danili za razdoblje tada zavrseno ili da su od takvog
znadaja za poslovanje Drustva da bi zahtijevala objavu u biljeSkama uz financijska izvjeséa.
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44. SASTAVUIANJE | ODOBRAVANIJE FINANCUSKIH IZVIESTAJA

Financijske izvjeStaje iznesene na prethodnim stranicama sastavila je i odobrila njihovo izdavanje
Uprava Drustva dana 1. lipnja 2020. godine.

Potpisano u ime Uprave:
ake\Mari¢

=
I B
Adriatic Zagreb
Factoring d.o.0.
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nerevidirano)

Pravilnikom o financijskim i dodatnim izvjestajima te kontnom planu faktoring drustava (NN, br.
41/16, 61/16, 132/17) propisan je sadriaj i struktura godi$njih financijskih izvjestaja i dodatnih
izvjeStaja koja su faktoring drustva duZna sastaviti i dostaviti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (HANFA).

HANFA je izdala uputu za sastavijanje financijskih izvjestaja i dodatnih izvjeStaja propisanih
predmetnim pravilnikom. Odredene stavke imovine/obveza u financijskim i dodatnim izvje$tajima
prema pravilniku razlikuju se u odnosu na izvjestaje prikazane sukladno IFRS-u zbog razlike u
metodologiji prikaza.

1ZVIESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAIU

U izvjeStaju o financijskom poloZaju izradenom prema IFRS-u, PotraZivanja faktoring, PotraZivanja —
dobavljacki (obrnuti} faktoring i PotraZivanja - poslovi koji su u neposrednoj ili posrednoj vezi s
poslovima faktoringa prikazana su zajedno dok su u izvjestaju pripremljenom prema pravilniku
prikazani odvojeno u ukupno tri pozicije. Pozicije se razlikuju vrijednosno iz sljedecih razloga:

Pozicije prikazane prema IFRS-u sadrze nominalnu vrijednost potraZivanja po faktoringu umanjenu za
unaprijed obracunane kamate i naknade. Pozicije prikazane prema pravilniku sadrie nominalnu
vrijednost potraZivanja po faktoringu umanjenu za zadrZane iznose po predmetima koji na datum
bilance nisu naplaceni. Unaprijed obracunane kamate i naknade u izvjeStaju prikazanom prema
pravilniku nalaze se na poziciji odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduéeg razdoblja i iznose 321
tisuc¢u kuna (2018.: 617 tisuca kuna).

Pozicije aktive iz izvjeStaja prema IFRS-u:

1. Potrazivanja po faktoringu

2019 2018
Nominalna vrijednost umanjena za ispravke vrijednosti 33.236 34.415
Unaprijed obradunate kamate i naknade (316) (406)
UKUPNO 32.920 34.009

2. Eskontirane mjenice

2019 2018
Nominalna vrijednost umanjena za ispravke vrijednosti 409 22.952
Unaprijed obracunate kamate i naknade (5) (211)
UKUPNO 404 22.747

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 68



Dodatak uz financijske izvjestaje (nerevidirano)

Pozicije aktive iz izvjeStaja prema Pravilniku o financijskim i dodatnim izvjestajima te konthom
planu faktoring drustava:

3. Potrazivanja-faktoring

2019 2018
Nominalna vrijednost umanjena za ispravke vrijednosti 28.103 22.980
Obveza za zadrzani iznos (1.365) (1.741)
UKUPNO 26.739 28.239
4. PotraZivanja-faktoring koji ukljucuje otkup mjenica
2019 2018
Nominalna vrijednost umanjena za ispravke vrijednosti 409 22.958
UKUPNO 409 22,958
5. Potrazivanja-dobavljacki (obrnuti) faktoring
2019 2018
Nominalna vrijednost umanjena za ispravke vrijednosti 5.133 4.389
UKUPNO 5.133 4.389

6. Vrijednost pozicije PotraZivanja — poslovi koji su u neposrednoj ili posrednoj vezi s
poslovima faktoringa u 2019. godini iznosi 895 tisuca kuna (2018.: 1.853 tisuce kuna).

7. Razlike izmedu bilance prema IFRS-u i Pravilniku o financijskim i dodatnim izvjestajima
te kontnom planu faktoring drustava

2019 2018
Obveza za zadrzani iznos 1.365 1.741
Unaprijed obradunate kamate i naknade (321) (617)
Razlika 1.043 1.124

Zbog gore navedenih razlika razlikuju se pozicije pasive iz izvjeStaja prema pravilniku i izvjestaja
prema IFRS-u kako slijedi:

8. Obveze po faktoring poslovima — Obveze po faktoringu i eskontu mjenica
Obveze po faktoring poslovima iz Pravilnika o financijskim i dodatnim izvjeStajima faktoring drustava
razlikuju se od pozicije Obveze po faktoringu i eskontu mjenica, odnosno manje su na 31.12.2019.
godine za 1.365 tisuca kuna (2018.: manje su za 1.741 tisu¢u kuna) u odnosu na istu poziciju u
izvjeStaju prema IFRS-u.

9. QOdgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja
Pozicija odgodeno pla¢anje troSkova i prihod buduceg razdoblja iz Pravilnika o financijskim i dodatnim
izvjeStajima faktoring drustava razlikuju se od iste pozicije, odnosno na 31.12.2019. godine ve¢i su za
321 tisucu kuna (2018. godine: 617 tisu¢a kuna) u odnosu na istu poziciju iz izvjestaja prema IFRS-u.
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Ukupna aktiva i pasiva u lzvjestaju o financijskom poloZaju sastavljene prema Pravilniku o
financijskim i dodatnim izvjestajima faktoring drustava manje su u 2019. godini za 1.043 tisuce kuna
(2018. godine: za 1.124 tisuce kuna) u odnosu na aktivu i pasivu u lzvje$taju o financijskom polozaju
sastavljenom prema IFRS-u.

lzvjetaji izradeni u skladu s Pravilnikom o financijskim i dodatnim izvjestajima te kontnom planu
faktoring drustava (NN, br. 41/16, 61/16, 132/17) prikazani su u nastavku.
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10. lzvjestaj o financijskom poloZaju (FIP) izrazen u HRK

Prethodna godina

I

Tekuéa godina I

DUGOTRAJNA IMOVINA

Nematerijalna imovina

Materijalna imovina

Dugotrajna financijska ulaganja

Dugotrajni depoziti

Ostala dugotrajna financijska imovina

Dugotrajna potraZivanja

Odgodena porezna imovina

KRATKOTRAJNA iIMOVINA

PotraZivanja - faktoring

PotraZivanja - faktoring koji uklju¢uje otkup
mjenice

PotraZivanja - dobavljacki (obrnuti) faktoring

Potrazivanja - kamate, naknade i provizije po
poslovima faktoringa

PotraZivanja - posiovi koji su u neposrednoj ili
posrednoj vezi s poslovima faktoringa

Ostala kratkotrajna potraZivanja

Kratkotrajna financijska ulaganja
Kratkotrajni depoziti

Derivativni financijski instrumenti

Ostala kratkotrajna financijska imovina

Ostala imovina

Novac na ra€unu i blagajni

PLACENI TRO3SKOVI BUDUCEG RAZDOBLIJA |
NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA

UKUPNA AKTIVA

AKTIVNI IZVANBILANCNI ZAPISI

KAPITAL | REZERVE

Temeljni kapital

U tome u viasni$tvu nerezidenata

Kapitalne rezerve

Revalorizacijske rezerve

Ostale rezerve

ZadrZana dobit/preneseni gubitak

Dobit/gubitak tekucée godine

REZERVIRANJA

DUGOROCNE OBVEZE

Obveze za kredite i zajmmove ino banaka i
financijskih institucija

Obveze za kredite i zajmove domacdih banaka i
financijskih institucija

Obveze za zajmove od ostalih osoba

Ostale dugorocne obveze

Odgodena porezna obveza

KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze za kredite i zajmove ino banaka i
financijskih institucija

Obveze za kredite i zajmove domacih banaka i
financijskih institucija

Obveze za zajmove od ostalih osoba

Obveze po faktoring poslovima

Obveze za derivativne financijske instrumente

Ostale kratkoroéne obveze

ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD
BUDUCEG RAZDOBLIJA

UKUPNA PASIVA

PASIVNI IZVANBILANCNI ZAPISI

1.444.054
111.269
722.025

2.317

o

o)

172.027
436.417
104.466.772
28.239.087

22.958.118
4.389.517

1.507.594

1.853.359
33.613.791
0

o

(o}

(¢}

45.745
11.859.562

375.003
106.285.829
1.699.262.487
95.906.634
10.000.000
o)

0

-4.498

0]
80.920.048
4.991.084

0]

0

o]

00O

9.639.485

0

8.318.218
[¢)

575.730
[¢)

745.537

739.710
106.285.829
1.699.262.487

4.881.676
3.302.038
1.021.804
2.324

0]

[0)

100.000
455.510
104.374.583
25.843.373

408.775
5.132.958

21.487

895.491
48.894.561

O0O00O0

23.177.938

278.001
109.534.260
596.972.897

97.835.119
10.000.000
(0]

o]

-4.498

o]
85.911.132
1.928.485
o]
3.050.781

0
[¢)
[¢)
3.050.781

[0)
8.193.729

6.956.003

641.439

596.288

454.631

109.534.260
596.972.897

KAPITAL | REZERVE 95.906.634 97.835.119
Pripisano imateljima kapitala matice 95.906.634 97.835.119
Pripisano manjinskom interesu (o] (6]
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11. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (SD) izraZzen u HRK

Prethodna godina

Tekuca godina l

PRIHODI OD KAMATA 6.237.853 4.387.696
Prihod od kamata - faktoring 1.639.338 1.757.073
Prihod od kamata - faktoring koji ukljucuje otkup

mjenice 1.331.045 478.478
Prihod od kamata - dobavljacki (obrnuti)

faktoring 253.094 318.567
Prihod od kamata - poslovi koji su u neposrednoj

ili posrednoj vezi s poslovima faktoringa 5 11.142
Prihod od kamata - dani depoziti 4.243 6.236
Ostali prihodi od kamata 3.010.134 1.816.200
RASHODI OD KAMATA 947.727 178.492
Rashod od kamata - domacde banke i financijske

institucije 939.379 98.448
Rashod od kamata - inozemne banke i

financijske institucije (o] 0
Ostali rashodi od kamata 8.349 80.044
DOBIT/GUBITAK OD KAMATA 5.290.126 4.209.205
PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA 2.616.307 1.880.068
RASHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA 7.500 16.045
DOBIT/GUBITAK OD NAKNADA | PROVIZIJA 2.608.807 1.864.023
OSTALI POSLOVNI PRIHODI 429.688 718.746
Dobit od tecajnih razilika (o] 231.301
Ostali prihodi 429.688 487.445
OSTALI POSLOVNI RASHODI 2.388.061 4.707.824
Opci i administrativni troSkovi 3.259.588 2.849.912
Troskovi osoblja 1.529.445 2.428.912
Gubitak od tecajnih razlika 299.309 (e}
Troskovi vrijednosnog uskladenja -3.029.805 -1.395.249
Ostali rashodi 329.524 824.250
DOBIT/GUBITAK IZ OSTALIH PRIHODA |

RASHODA -1.958.373 -3.989.079
UKUPNI PRIHODI 9.283.848 6.986.510
UKUPNI RASHODI 3.343.289 4.902.362
DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA NA DOBIT 5.940.559 2.084.149
Porez na dobit 949.475 155.664
DOBIT/GUBITAK NAKON POREZA NA DOBIT 4.991.084 1.928.485
Pripisano imateljima kapitala matice 4.991.084 1.928.485
Pripisano manjinskom interesu (] (0]
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE

OPOREZIVANJA (o} [0}
Promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnina,

postrojenja, opreme i nematerijalne imovine) (o] 0]
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine

raspoloZive za prodaju 0 [o}
Dobici/gubici od instrumenta zastite novéanog

toka 0 o}
Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim

planovima definiranih primanja 0 o]
Dobici/gubici proizasli iz preradunavanja

financijskih izvjeStaja inozemnog poslovanja 0 o]
POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT

RAZDOBUA o] (o]
NETO OSTALA SVEOBUHVATNA

DOBIT/GUBITAK RAZDOBLJA o} [0}
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 4.991.084 1.928.485
Pripisano imateljima kapitala matice 4.991.084 1.928.485
Pripisano manjinskom interesu 0 0
Reklasifikacijske usklade o] (o]
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12. lzvjestaj o novEanim tokovima {NT) izraZzen u HRK

NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prethodna godina

Tekuéa godina

Dobit/gubitak prije poreza na dobit 5.940.559 2.084.149
uskladen za: -1.110.296 -5.131.875
Amortizacija 136.251 472.578
Troskovi vrijednosnog uskladenja i sl. otpisi 820.102 -1.395.249
Rezerviranja 0 0
Prihod od kamata -3.014.377 -4.387.696
Rashod od kamata 947.727 178.492
Novcani tokovi iz poslovanja prije promjena u

obrtnom kapitalu 4.830.263 -3.047.726
Povecanje/smanjenje potraZivanja po poslovima

faktoringa 140.612 24.201.615
Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja -4.217.640 -12.791.050
Povecanje/smanjenje plac¢enih trokova

buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda -265.855 97.002
Povecanje/smanjenje obveza po faktoring

poslovima -414.511 65.710
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 78.148 2.901.532
Povecanje/smanjenje odgodenog placanja

troskova i prihoda buduceg razdoblja -183.331 -285.079
Primici od kamata 727.461 6.217.760
Placeni porez na dobit -949.475 -683.556
NETO NOVCANI TOK OD POSLOVNIH

AKTIVNOSTI -254.328 16.676.207
NOVCAN! TOK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI

Povecanje/smanjenje dugotrajne materijalne i

nematerijalne imovine -9.039 -3.963.126
Povecéanje/smanjenje financijske imovine -752 -8
Povecanje/smanjenje ostalih stavki 394.505 52.934
NETO NOVCANI TOK OD INVESTICIJSKIH

AKTIVNOSTI 384.714 -3.910.200
novéani Tok ob FinancuskiH akTivosTl (G
Uplate vlasnika 0 0
Izdaci za isplatu udjela u dobiti (dividendi) -9.985.170 0
Placene kamate -1.050.960 -85.415
Povecanje/smanjenje obveza za kredite i

zajmove -21.422.572 -1.362.216
Povecanje/smanjenje ostalih stavki 0 0
NETO NOVCANI TOK OD FINANCIJSKIH

AKTIVNOSTI -32.458.702 -1.447.631
NETO NOVCANI TOK -32.328.317 11.318.376
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU

GODINE 44,187.878 11.859.562
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU

GODINE 11.859.562 23.177.938
Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. 73
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