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Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. (Društvo) je neovisno privatno društvo za pružanje usluga faktoringa 

prisutno na tržištu faktoringa od 2003. godine. Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga 

(„Agencija“) izdala je odobrenje za rad Društvu 19. lipnja 2015. godine po rješenju: Klasa: UP/I 451- 

01/14-03/01, Urudžbeni broj: 326-01-550-552-15-21. Krajem 2014. godine Društvo je postalo član 

International Factoring Group, danas Factors Chain International (FCI), međunarodnog udruženja 

faktoring društava. Društvo obavlja sve vrste faktoring poslova što uključuje domaći, uvozni i izvozni 

faktoring te ostale usluge u skladu sa Zakonom o faktoringu (NN, br. 94/14, 85/15, 41/16). 

1. TRŽIŠNE PRILIKE U 2025. GODINI 

Državni zavod za statistiku objavio je podatke o broju zaposlenih u prosincu 2025. godine. U prosincu 

2025. broj ukupno zaposlenih u Republici Hrvatskoj iznosio je 1.717.302, a od toga 804.697 čine 

žene. U odnosu na isti mjesec prethodne godine, broj ukupno zaposlenih porastao je za 0,4%, dok 

je broj zaposlenih žena zabilježio rast od 0,4%.  

 

Prosječna stopa registrirane nezaposlenosti u 2025. godini dodatno se spustila na povijesno niske 

razine od oko 4,5%, dok je broj nezaposlenih osoba pri HZZ-u krajem godine iznosio 82.625.  

 

Na stabilnost tržišta rada i dalje dominantno utječe zapošljavanje stranih radnika, iako je u 2025. 

godini zabilježen blagi pad broja izdanih dozvola u odnosu na rekordnu 2024. godinu. Ukupno je 

izdano oko 170.000 radnih dozvola. Najveći broj dozvola i dalje se odnosi na 

sektore građevinarstva, turizma i ugostiteljstva te prerađivačke industrije.  

 

U uvjetima usporavanja rasta plaća i slabljenja troškovnih pritisaka, prosječna godišnja stopa inflacije 

(HIPC) u 2025. godini procijenjena je na 3,6%. Iako su pritisci na cijene usluga i hrane ostali prisutni, 

bilježi se postupno približavanje ciljanim razinama ESB-a.  

 

Nastavljen je trend rasta osobne potrošnje, potaknut povoljnim kretanjima na tržištu rada i rastom 

realnog raspoloživog dohotka. Hrvatsko gospodarstvo u 2025. godini bilježi realni rast BDP-a od 

oko 2,8% do 3,0%, čime Hrvatska i dalje ostaje među brže rastućim ekonomijama unutar Europske 

unije.  

 

Upravno vijeće ESB-a nastavilo je s ublažavanjem monetarne politike. Kamatna stopa na novčane 

depozite, koja je u rujnu 2023. iznosila 4,00%, dodatno je smanjena te se početkom 2025. stabilizirala 

na 2,50%. Pad referentnih kamatnih stopa (EURIBOR) nastavlja pružati pozitivne efekte na 

gospodarstvo kroz smanjenje troškova financiranja za poduzeća i građane.  

 

Geopolitička nestabilnost i dalje predstavlja glavni rizik za europsku gospodarsku aktivnost. Fokus 

ostaje na inflatornim kretanjima, posebice cijenama hrane i energije, koje unatoč rastu BDP-a 

stvaraju određenu nesigurnost i pritisak na standard građana.  

 



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o. 
Godišnji izvještaj poslovodstva (Uprave) 

4 

2. ZNAČAJNI DOGAĐAJI NAKON KRAJA POSLOVNE GODINE 

Globalna gospodarska kretanja početkom 2026. godine i dalje su pod snažnim utjecajem 

geopolitičke fragmentacije. Protekcionističke mjere uvedene tijekom prošle godine, posebice carine 

na relaciji SAD – Kina – EU, počele su se jače prelijevati na europske izvozne rezultate, što je 

uvjetovalo reviziju rasta euro područja naniže. Iako su se opskrbni lanci djelomično prilagodili novim 

trgovinskim barijerama, neizvjesnost oko daljnjih carinskih stopa i dalje usporava globalne investicije. 

Cijene energenata su se stabilizirale na nešto višim razinama u odnosu na prosjek 2024., 

prvenstveno zbog preusmjeravanja plinskih tokova i nastavka sukoba u ključnim tranzitnim regijama. 

 

Nakon što je u 2025. godini realni rast BDP-a Hrvatske iznosio solidnih 3,0%, u 2026. godini očekuje 

se blago usporavanje na približno 2,6% do 2,8%. Dok je domaća potražnja i dalje glavni zamašnjak, 

njezin je doprinos manji nego u prethodnim godinama zbog iscrpljivanja učinka ranijih snažnih 

povećanja plaća. Početak 2026. obilježila je stabilna, ali umjerena osobna potrošnja. Rast investicija 

ostaje pozitivan, no sada primarno ovisi o završnim fazama projekata iz Nacionalnog plana oporavka 

i otpornosti (NPOO) te daljnjem ublažavanju monetarne politike ESB-a. 

Tržište rada ulazi u fazu zrelosti. Nakon rasta zaposlenosti od 2,5% u 2025. godini, u 2026. se 

očekuje daljnje usporavanje rasta na oko 1,8%. S obzirom na to da je stopa nezaposlenosti 

dosegnula povijesni minimum (ispod 4,5%), daljnji prostor za domaće zapošljavanje je minimalan, 

što zadržava snažnu potrebu za uvozom radne snage u sektorima građevine i turizma. Inflacija je 

početkom godine ušla u mirniju fazu, no pritisci na cijene usluga i dalje zahtijevaju oprezan pristup u 

predviđanju troškova poslovanja. 

 

Osim navedenoga, od kraja poslovne godine 31. prosinca 2025. do danas nisu nastali drugi poslovni 

događaji ili transakcije koji bi imali značajan utjecaj na financijske izvještaje za prethodnu godinu ili 

bi bili od takvog značaja za poslovanje Društva da bi zahtijevali objavu u bilješkama uz financijska 

izvješća. 

 
3. OSNOVNE ZNAČAJKE POSLOVANJA U 2025. GODINI 

Adriatic Zagreb Factoring d.o.o. je zadržavši kontinuitet poslovanja, poslovnu godinu završio s 

ukupnim volumenom 87.454.842,58 EUR poslova faktoringa. Ukupni prihodi u 2025. godini iznosili 

su 2.344.285,61 EUR. Ostvarena neto dobit iznosila je 458.550,51 EUR. Na 31. prosinac 2025. 

godine imovina Društva iznosila je 10.936.601,16 EUR, a kapital 6.929.568,58 EUR. 

 

Poslovna politika Društva temelji se na uspostavljanju dugoročnih odnosa s klijentima. Pažljivim i 

konzervativnim provođenjem poslovne politike te pravovremenim utvrđivanjem mogućih prijetnji na 

poslovanje, Društvo uspješno upravlja svim rizicima koji bi mogli dovesti do neočekivanih gubitaka. 
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3. OSNOVNE ZNAČAJKE POSLOVANJA U 2025. GODINI (nastavak) 

Istraživanje tržišta, interne analize, kao i direktni kontakt i komunikacija s klijentima predstavljaju 

konstantne impulse za ažuriranje procesa, procedura i pristupa poslovanju Društva. Za rad Društva 

uspostavljena je organizacijska i kadrovska struktura koja funkcionalno podržava: 

o Odjel Prodaje, 

o Odjel Financija, računovodstva i kontrolinga, 

o Odjel Rizika. 

Društvo ima, ugovorenu putem Ugovora o pružanju pravnih usluga, i posebnu funkciju pravne službe 

koja uključuje i funkciju usklađenosti sa zakonskim propisima i funkciju SPNFT, dok je funkciju interne 

revizije ugovorom o obavljanju usluga interne revizije prenijelo na vanjskog pružatelja usluga koji u 

potpunosti zadovoljava propisane standarde struke. 

 

Glavni čimbenici diferencijacije Društva na tržištu i u 2025. godini bila su brzina obrade zahtjeva 

klijenata, fleksibilnost u prilagodbi zahtjevima klijenata, stručnost ljudskih resursa te mogućnost 

kreditnog osiguranja potraživanja. 

 

Pregled financijskih pokazatelja poslovanja  

Koeficijent tekuće likvidnosti 
 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 

  EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 
Kratkotrajna imovina 5.956 7.019 10.996 10.395 
Kratkoročne obveze 204 1.126 4.756 3.702 

 29,23 6,23 2,31 2,81 
       

Koeficijent zaduženosti 
 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 

  EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 
Ukupne obveze 504 1.367 4.918 3.866 
Ukupna imovina 6.616 7.621 11.534 10.936 

 0,08 0,18 0,43 0,35 
     

     

Koeficijent obrta ukupne imovine 
 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 

  EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 
Ukupni promet 33.692 39.090 71.464 87.455 
Prosječna imovina 6.514 7.118 9.577 11.248 

 5,17 5,49 7,46 7,77 
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Pregled financijskih pokazatelja poslovanja (nastavak) 

Odnos duga i kapitala (Gearing) 
 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 

  EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 
Ukupne obveze 504 1.367 4.918 3.866 
Ukupni kapital 6.047 6.181 6.439 6.929 

 0,08 0,22 0,76 0,56 
     
     

Povrat na imovinu u % 
 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 

  EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 
Neto dobit 222 134 258 458 
Prosječna imovina 6.514 7.118 9.577 11.277 

 0,03 0,02 0,03 0,04 

 

4. STRATEŠKI SMJER I PROJEKCIJE RAZVOJA 

Glavni strateški cilj Društva u narednom razdoblju je učvršćivanje pozicije vodećeg pružatelja 

faktoring usluga na domaćem tržištu, uz aktivno istraživanje prilika za iskorak na međunarodna 

tržišta. Naša vizija počiva na izvrsnosti u pružanju likvidnosti i pružanju podrške poslovnim 

subjektima kroz inovativna financijska rješenja. 

Ključni stupovi budućeg razvoja: 

 Partnerstvo i upravljanje rizicima: Poslovanje temeljimo na izgradnji trajnih odnosa s 

klijentima. Proaktivnim pristupom u detekciji tržišnih prijetnji osiguravamo stabilnost 

poslovanja Društva i naših partnera, čime minimiziramo rizik od nepredviđenih gubitaka. 

 Operativna izvrsnost: Kontinuirana optimizacija internih procesa i sustavno ulaganje u 

edukaciju zaposlenika omogućuju nam zadržavanje statusa regionalnog centra stručnosti u 

faktoringu. 

 Tržišna diferencijacija: Naša konkurentska prednost u 2026. godini i dalje ostaje superiorna 

brzina obrade zahtjeva, visoka razina fleksibilnosti te mogućnost osiguranja potraživanja, što 

nas izdvaja od tradicionalnih financijskih institucija. 

 
Ciljevi za predstojeće razdoblje: 

U narednim poslovnim godinama fokus stavljamo na povećanje tržišnog udjela i maksimizaciju 

operativne učinkovitosti. Očekujemo da će recentna konsolidacija faktoring tržišta otvoriti nove 

prostore za održivi rast. Društvo posjeduje snažan unutarnji kapital i ljudski potencijal koji planiramo 

iskoristiti za postizanje optimalne razine dobiti, prilagođene aktualnim makroekonomskim 

okolnostima. 

Naša strategija rasta ostaje usmjerena na digitalnu transformaciju i kvalitetu usluge, čime 

osiguravamo dugoročnu održivost i povjerenje naših klijenata u dinamičnom ekonomskom okruženju. 
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5. AKTIVNOSTI ISTRAŽIVANJA I RAZVOJA I ZAŠTITA OKOLIŠA 

U 2025. godini Društvo nije imalo aktivnosti istraživanja i razvoja. Djelatnost Društva ne zahtjeva 

značajna ulaganja u zaštitu okoliša no ono nastoji odgovorno poslovati i voditi računa o zaštiti okoliša 

gdje god je to u poslovanju potrebno i moguće.  

 

6. INFORMACIJE O OTKUPU VLASTITIH DIONICA 

Društvo posluje kao društvo s ograničenom odgovornošću, a 100%-tni udio nad vlasničkim pravima 

Društva sjedinjen je na jednog vlasnika. Iz navedenog razloga, ne posjeduje vlastite dionice.  

 

7. POSTOJANJE PODRUŽNICE DRUŠTVA 

Na 31. prosinac 2025. godine Društvo nema podružnica i poslovnica izvan Zagreba. 
 

8. STRATEGIJA UPRAVLJANJA FINANCIJSKIM RIZICIMA I MEHANIZMI ZAŠTITE 

Sustav upravljanja rizicima u Društvu postavljen je kroz rigorozne interne procedure i sustav limita 

koji se neprestano usklađuju s najnovijim regulatornim zahtjevima i tržišnim kretanjima. Uprava 

izravno nadzire ovaj proces, osiguravajući stabilan organizacijski ustroj, jasno definirane razine 

odgovornosti te angažman stručnog kadra uz potporu naprednih sustava unutarnje kontrole. 

U okviru svojih redovnih poslovnih operacija, Društvo je izloženo nizu financijskih rizika koje Uprava 

aktivno analizira i kontrolira: 

 Kreditni rizik: Predstavlja prioritet u našem sustavu zaštite. Definiramo ga kao potencijalni 

gubitak uslijed neispunjavanja obveza druge ugovorne strane, a primarno proizlazi iz 

aktivnosti otkupa potraživanja i dobavljačkog faktoringa. Kontrolu provodimo kroz strogu 

diversifikaciju po klijentima, sektorima i geografskim područjima. Suradnju zasnivamo 

isključivo s klijentima visokog boniteta, čija se kreditna sposobnost detaljno provjerava 

putem javnih servisa i izravnih dubinskih analiza našeg odjela za rizike. 

 Tržišni i likvidnosni rizici: Valutni rizik, kamatni rizik (vezan uz depozitne i investicijske 

aktivnosti) te rizik likvidnosti prate se na dnevnoj bazi. Društvo primjenjuje stroge interne i 

zakonske limite na ukupnu aktivu i obveze kako bi osiguralo pozitivan utjecaj na financijski 

rezultat čak i u promjenjivim tržišnim uvjetima. 

 Operativni rizik: Obuhvaća potencijalne gubitke uzrokovane neadekvatnim internim 

procesima, pogreškama sustava, ljudskim faktorom ili vanjskim događajima. Društvo 

upravlja ovim rizikom kroz preventivne politike usmjerene na minimiziranje incidenata. 

Tijekom 2025. godine (kao i u prethodnoj godini), nisu zabilježeni značajni događaji koji bi 

rezultirali štetom iz operativnih rizika ili bitno utjecali na stabilnost poslovanja. 

Uprava nastavlja oblikovati strategiju koja balansira između tržišnih prilika i sigurnosti, s posebnim 

fokusom na održavanje visoke kvalitete portfelja. 
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Mišljenje 

Obavili smo reviziju financijskih izvještaja društva ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o. 
(„Društvo“) koji obuhvaćaju izvještaj o financijskom položaju (bilancu) na dan 31. prosinca 2025., 
izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvještaj o novčanim tokovima, izvještaj o promjenama kapitala za 
tada završenu godinu  te  bilješke  uz  financijske  izvještaje  uključujući  značajne informacije o 
računovodstvenim politikama. 

Prema našem mišljenju, priloženi financijski izvještaji istinito i fer prikazuju financijski položaj Društva 
na dan 31. prosinca 2025., njegovu financijsku uspješnost i njegove novčane tokove za tada završenu 
godinu u skladu sa Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja koji su usvojeni od strane 
Europske unije ("MSFI").  

Osnova za mišljenje 

Obavili smo našu reviziju u skladu s Međunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Naše 
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u našem izvještaju revizora u odjeljku 
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvještaja. Neovisni smo od Društva u skladu s 
Međunarodnim kodeksom etike za profesionalne računovođe (s Međunarodnim standardima 
neovisnosti) koji je izdao Odbor za međunarodne etičke standarde za računovođe (IESBA) (IESBA 
Kodeks), kako je  primjenjivo  na  revizije  financijskih  izvještaja  subjekata  od  javnog  interesa,  zajedno  s
 etičkim  zahtjevima  koji  su  relevantni  za  našu  reviziju  financijskih  izvještaja  subjekata  od javnog 

interesa u Republici Hrvatskoj i ispunili smo naše ostale etičke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima 
i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da 
osiguraju osnovu za naše mišljenje.  

Isticanje pitanja  

Skrećemo pozornost na bilješku 37 uz financijske izvještaje u kojoj je opisana činjenica da je nad 
Društvom od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga tijekom 2025. godine pokrenut 
posredni nadzor po  službenoj  dužnosti  sukladno  Zakon  o faktoringu i  Zakon  o Hrvatskoj agenciji za 
nadzor financijskih usluga. Temeljem donesenog rješenja Društvu je naloženo poduzimanje 
određenih mjera radi otklanjanja utvrđenih nezakonitosti i nepravilnosti te obveza dostave regulatoru 
izvještaja o  poduzetim  mjerama  i  dokazima  o  izvršenju  naloga  do  30.  travnja  2026.  Naše  mišljenje  nije

 modificirano  u  vezi  s  tim  pitanjem.  

Ključna revizijska pitanja 

Ključna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po našoj profesionalnoj prosudbi, od najveće 
važnosti za našu reviziju financijskih izvještaja tekućeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u 
kontekstu naše revizije financijskih izvještaja kao cjeline i pri formiranju našeg mišljenja o njima, i mi 
ne dajemo zasebno mišljenje o tim pitanjima. Osim pitanja opisanog u odjeljku Isticanje pitanja, utvrdili 
smo da su pitanja opisana u nastavku ključna revizijska pitanja koja treba navesti u našem izvještaju. 
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Ključna revizijska pitanja (nastavak) 

Ključno revizijsko pitanje Naši postupci tijekom revizije 
Evidentiranje prihoda od kamata te naknada, provizija i potraživanja po faktoring poslovima 
U izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti 
na dan 31 prosinca 2025. godine, 
Društvo iskazuje prihode od kamata 
u iznosu od 1.381.605 EUR te 
prihode od naknada i provizija u 
iznosu od 960.567 EUR. 
Prihodi od kamata Društva u 
najvećoj mjeri sastoje se od prihoda 
od kamata po faktoring poslovima, 
koji predstavljaju prihode ostvarene 
obavljanjem temeljne djelatnosti 
Društva te su od značaja za 
korisnike financijskih izvještaja jer 
postoji rizik da su iskazani viši 
prihodi od prihoda koje je Društvo 
stvarno zaradilo, a ujedno 
predstavljaju osnovu za procjenu 
značaja i volumena faktoring 
transakcija. Uz navedeno, prihodi od 
naknada i provizija iz faktoring 
poslova čine značajan dio ukupnih 
prihoda Društva te njihovo 
priznavanje ovisi o pravilnoj primjeni 
ugovornih odredbi i točnom 
vremenskom razgraničenju prihoda, 
što povećava rizik pogrešnog 
priznavanja prihoda u financijskim 
izvještajima. 
 
 

Pozornost Revizora bila je usmjerena na: 
 Stekli smo razumijevanje procesa ugovaranja, 

administriranja i naplate ugovora o faktoringu te 
načina na koji Društvo evidentira pripadajuće 
transakcije i prihode u svojim poslovnim knjigama. U 
okviru navedenog upoznali smo se s informatičkim 
sustavom koji Društvo koristi za evidenciju i obračun 
transakcija po pojedinim ugovorima te smo 
identificirali ključne elemente kontrolnog okruženja 
relevantne za navedeni proces.  
 

 Zaprimili smo analitički pregled ugovora o faktoringu 
otvorenih na početku i na kraju izvještajnog 
razdoblja te ugovora sklopljenih tijekom godine i 
uskladili ga s evidencijama Društva. Na odabranom 
uzorku ugovora provjerili smo ključne ugovorne 
karakteristike, uključujući kamatne stope, rokove 
dospijeća te administrativne i faktoring naknade. 
 

 Na uzorku transakcija provjerili smo točnost 
matematičkih izračuna prihoda od kamata, naknada 
i provizija iz poslova faktoringa te ponovnim 
izračunom provjerili jesu li isti obračunati u skladu s 
ugovornim odredbama. Također smo provjerili 
razgraničenje prihoda kako bismo se uvjerili da su 
prihodi priznati u odgovarajućem obračunskom 
razdoblju. Na temelju provedenih postupaka 
zaključili smo da su prihodi od kamata, naknada i 
provizija pravilno obračunati i iskazani u izvještaju o 
sveobuhvatnoj dobiti (bilješke 22 i 24). 
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Ključna revizijska pitanja (nastavak) 

Ključno revizijsko       pitanje Naši postupci tijekom revizije 
Evidentiranje prihoda od kamata te naknada, provizija i potraživanja po faktoring poslovima 
U izvještaju o                     financijskom 
položaju na dan 31.prosinca 2025. 
godine, Društvo iskazuje 
potraživanja po faktoring         
poslovima u iznosu od 8.557.285 
EUR. 

Pozornost revizora bila je usmjerena na: 
 Stekli smo razumijevanje procesa ugovaranja, 

administriranja i naplate ugovora o faktoringu te 
načina na koji Društvo evidentira pripadajuća 
potraživanja u svojim poslovnim knjigama. Na 
odabranom uzorku potraživanja pregledali smo 
sklopljene ugovore o faktoring poslovima kako 
bismo provjerili ključne ugovorne odredbe, 
uključujući rokove dospijeća, kamatne stope te 
ostale bitne uvjete ugovora. 
 

 Na uzorku potraživanja proveli smo postupak 
konfirmiranja stanja s dužnicima kako bismo potvrdili 
postojanje i iznos potraživanja na datum bilance. 
Također smo pregledali pripadajuću dokumentaciju 
vezanu uz prijenos potraživanja (cesije) kako bismo 
se uvjerili da Društvo ima pravo naplate predmetnih 
potraživanja. 
 

 Nadalje, proveli smo postupke usmjerene na 
procjenu naplativosti potraživanja, uključujući 
pregled naknadnih naplata nakon datuma bilance, 
analizu starosne strukture potraživanja te 
razmatranje adekvatnosti eventualnih umanjenja 
vrijednosti potraživanja u skladu s primjenjivim 
računovodstvenim standardima. Na temelju 
provedenih postupaka zaključili smo da su 
potraživanja po faktoring poslovima pravilno 
iskazana u financijskim izvještajima Društva 
(bilješka 12). 
 

 

Ostala pitanja 

Financijske izvještaje Društva za godinu završenu 31. prosinca 2024. godine revidiralo je društvo 
PKF FACT revizija d.o.o. koje je izrazilo nemodificirano mišljenje o tim financijskim izvještajima s 
datumom 29. travnja 2025. godine. 

Ostale informacije  

Uprava je odgovorna za Ostale informacije. Ostale informacije uključuju Izvještaj poslovodstva 
(Uprave) uključen u Godišnji izvještaj, ali ne uključuju financijske izvještaje i naše izvještaj revizora o 
njima. Naše mišljenje o financijskim izvještajima ne obuhvaća ostale informacije.  

U vezi s našom revizijom financijskih izvještaja, naša je odgovornost pročitati ostale informacije i, u 
provođenju toga, razmotriti jesu li Ostale informacije značajno proturječne financijskim izvještajima ili 
našim saznanjima stečenim u reviziji ili se drugačije čini da su značajno pogrešno prikazane.  
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Ostale informacije (nastavak) 

U pogledu Izvještaja poslovodstva (Uprave), obavili smo i postupke propisane Zakonom o 
računovodstvu. Ti postupci uključuju provjeru je li Izvještaj poslovodstva (Uprave) sastavljen u skladu 
s člankom 24. Zakona o računovodstvu. 

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogućnosti to procijeniti, izvještavamo 
da: 

1. su informacije u priloženom Izvještaju poslovodstva (Uprave) usklađene, u svim značajnim 
odrednicama, s priloženim financijskim izvještajima; te 

2. je priloženi Izvještaj poslovodstva (Uprave) sastavljen u skladu sa člankom 24. Zakonom o 
računovodstvu. 

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Društva i njegova okruženja stečenog u okviru 
revizije financijskih izvještaja, dužni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje značajni pogrešni 
prikazi u Ostalim informacijama koje uključuju Izvještaj poslovodstva (Uprave). U tom smislu nemamo 
što izvijestiti. 

Odgovornost Uprave i onih koji su zaduženi za upravljanje za godišnje financijske izvještaje  
Uprava je odgovorna za sastavljanje godišnjih financijskih izvještaja koji istinito i fer prikazuju u skladu 
s Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja, i za one interne kontrole za koje uprava 
odredi da su potrebne za omogućavanje sastavljanja godišnjih financijskih izvještaja koji su bez 
značajnog pogrešnog prikaza uslijed prijevare ili pogreške. 

U sastavljanju financijskih izvještaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Društva da 
nastavi s vremenski  neograničenim  poslovanjem,  objavljivanje,  ako  je  primjenjivo,  pitanja  povezanih  s
 vremenski  neograničenim  poslovanjem  i  korištenjem  računovodstvene  osnove  utemeljene na 

vremenskoj neograničenosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Društvo ili prekinuti 
poslovanje ili nema realne alternative nego da to učini. 

Oni koji su zaduženi za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvještavanja 
kojeg je ustanovilo Društvo. 

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvještaja 
Naši ciljevi su steći razumno uvjerenje o tome jesu li godišnji financijski izvještaji kao cjelina bez 
značajnog pogrešnog prikaza uslijed prijevare ili pogreške i izdati izvještaj neovisnog revizora koji 
uključuje naše mišljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da će revizija 
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti značajno pogrešno prikazivanje kada ono postoji. 
Pogrešni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreške i smatraju se značajni ako se razumno 
može očekivati da, pojedinačno ili u zbroju, utječu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi 
tih financijskih izvještaja. 

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i održavamo 
profesionalni skepticizam tijekom revizije.  

Mi također: 

 prepoznajemo  i  procjenjujemo  rizike  značajnog  pogrešnog  prikaza  godišnjih financijskih 
izvještaja,  zbog  prijevare  ili  pogreške,  oblikujemo  i  obavljamo  revizijske  postupke  kao  reakciju  na

 te  rizike  i  pribavljamo  revizijske  dokaze  koji  su  dostatni  i  primjereni  da  osiguraju  osnovu  za
 

naše
 mišljenje.  Rizik  neotkrivanja  značajnog  pogrešnog  prikaza  nastalog  uslijed  prijevare  je

 
veći

 
od

 rizika  nastalog  uslijed  pogreške,  jer  prijevara  može  uključiti  tajne  sporazume,  krivotvorenje,
 namjerne  propuste,  pogrešn  prikazivanj  ili  zaobilaženje  internih  kontrola.  

 
 

a a
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Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvještaja (nastavak) 

 stječemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali 
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izražavanja 
mišljenja o učinkovitosti internih kontrola Društva. 

 ocjenjujemo primjerenost korištenih računovodstvenih politika i razumnost računovodstvenih 
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava. 

 zaključujemo o primjerenosti korištene računovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj 
neograničenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim  
dokazima, zaključujemo o tome postoji li značajna neizvjesnost u vezi s događajima ili 
okolnostima koji mogu stvarati značajnu sumnju u sposobnost Društva da nastavi s 
vremenski neograničenim poslovanjem. Ako zaključimo  da postoji  značajna  neizvjesnost, 
od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u našem izvještaju neovisnog revizora na 
povezane objave u financijskim izvještajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuće, da 
modificiramo naše mišljenje. Naši zaključci se temelje na revizijskim  dokazima pribavljenim 
sve do datuma našeg izvještaja neovisnog revizora. Međutim, budući događaji ili uvjeti mogu 
uzrokovati da Društvo prekine s vremenski neograničenim poslovanjem. 

 ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadržaj financijskih izvještaja, uključujući i 
objave, kao i odražavaju li financijski izvještaji transakcije i događaje na kojima su zasnovani 
na način kojim se postiže fer prezentacija. 

Mi komuniciramo s onima koji su zaduženi za upravljanje u vezi s, između ostalih pitanja, planiranim 
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i važnim revizijskim nalazima, uključujući i u vezi sa 
značajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom naše revizije. 

Mi također dajemo izjavu onima koji su zaduženi za upravljanje da smo postupili u skladu s 
relevantnim etičkim zahtjevima u vezi s neovisnošću i da ćemo komunicirati s njima o svim odnosima 
i drugim pitanjima za koja se može razumno smatrati da utječu na našu neovisnost, kao i, gdje je 
primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje neovisnosti, te povezanim zaštitama. 

Između pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduženi za upravljanje, mi određujemo ona 
pitanja koja su od najveće važnosti u reviziji financijskih izvještaja tekućeg razdoblja i stoga su ključna 
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u našem izvještaju revizora, osim ako zakon ili regulativa 
sprječava javno objavljivanje pitanja ili kada odlučimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne 
treba priopćiti u našem izvještaju revizora jer se razumno može očekivati da bi negativne posljedice 
priopćavanja nadmašile dobrobiti javnog interesa od takvog priopćavanja. 
 

Izvještaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima 

1. Na dan 19. rujna 2025. imenovala nas je Skupština temeljem prijedloga Nadzornog odbora da 
obavimo reviziju financijskih izvještaja za 2025. godinu. 
 
2. Na datum ovog izvještaja neprekinuto razdoblje našeg angažmana iznosi jednu godinu te se odnosi 
na tekuće razdoblje. 
 
3. U reviziji financijskih izvještaja Društva za 2025. godinu odredili smo značajnost za financijske 
izvještaje kao cjelinu u iznosu od 40.988 EUR, koji predstavlja približno 1,75% od prihoda od kamata 
i prihoda od naknada i provizija. Odabrali smo gore spomenute prihode kao najprikladnije mjerilo 
materijalnosti s obzirom na prirodu poslovanja Društva, u kojem navedeni prihodi predstavljaju 
primarni pokazatelj opsega i uspješnosti poslovnih aktivnosti te ključni pokazatelj koji korisnici 
financijskih izvještaja koriste pri procjeni financijskog učinka Društva. 
 
4. Naše revizorsko mišljenje dosljedno je s dodatnim izvještajem za revizijski odbor Društva 
sastavljenim sukladno odredbama iz članka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014. 



 
Izvještaj neovisnog revizora o reviziji godišnjih financijskih 
izvještaja članovima ADRIATIC ZAGREB FACTORING 
d.o.o. 

TPA Audit d.o.o. 
Slavonska avenija 6, 10000 Zagreb, Hrvatska, Tel.: +385 1 6461 780, E-Mail: office@tpa-group.hr, www.tpa-group.hr,  

Trgovački sud u Zagrebu, MBS: 070143436, OIB: 82899666867, temeljni kapital 3.000,00 EUR, Raiffeisenbank Austria Bank d.d., 
Magazinska cesta 69, 10000 Zagreb, IBAN: HR8524840081135296810, SWIFT/BIC: RZBHHR2X 

Albania  |  Austria |  Bulgaria  |  Croatia  |  Czech Republic  |  Hungary  |  Montenegro  |  Poland  |  Romania  |  Serbia  |  Slovakia  
 An independent member of the Baker Tilly Europe Alliance 

15 
 

Izvještaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima (nastavak) 

5. Tijekom razdoblja između početnog datuma revidiranih financijskih izvještaja Društva za 2025. 
godinu i datuma ovog izvještaja nismo Društvu pružili zabranjene nerevizorske usluge i nismo u 
poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pružali usluge osmišljavanja i implementacije 
postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih 
informacija ili osmišljavanja i implementacije tehnoloških sustava za financijske informacije, te smo u 
obavljanju revizije sačuvali neovisnost u odnosu na Društvo. 

6. Na temelju Pravilnika o financijskim i dodatnim izvještajima te kontnom planu faktoring društava 
(Narodne novine 41/16, 61/16, 132/17, 142/22    )  u  dodatku  ovim  financijskim  izvještajima

 
na

 stranicama  56  do  64  priloženi  su  obrasci  GFI-FD  izvještaja,  zajedno  s  bilješkom  o  uskladi
 

s
 

godišnjim
 financijskim  izvještajima  sastavljenim  u  skladu  s  Međunarodnim  standardima  financijskog

 izvještavanja.   Financijske

 

informacije

 

sadržane

 

u

 

navedenim

 

obrascima

 

izvedene

 

su

 

iz

 

godišnjih

 financijskih  izvještaja

 

Društva

 

koji

 

su

 

bili

 

predmetom

 

naše

 

revizije.

 

 Za

 

sastavljanje

 

navedenih

 

obrazaca

 

i

 

pripadajuće

 

bilješke

 

odgovorno

 

je

 

poslovodstvo

 

(Uprava)

 

Društva.

 

Na

 

navedene

 

obrasce

 

i

 

pripadajuću

 

bilješku

 

ne

 

izražavamo

 

revizorsko

 

mišljenje.

 
 

Angažirani

 

partner

 

(ovlašteni

 

revizor)

 

u

 

reviziji

 

koja

 

ima

 

za

 

posljedicu

 

ovaj

 

izvještaj

 

neovisnog

 

revizora

 

je

 

Marko

 

Oršanić.

 
 
 
TPA Audit d.o.o., Zagreb         12. ožujka 2026. 
Slavonska avenija 6  
10000 Zagreb 
Hrvatska 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   

Igor Arbutina  Marko Oršanić  
Direktor, Hrvatski ovlašteni revizor, FCCA  Hrvatski ovlašteni revizor  
    



ADRIATIC ZAGREB FACTORING D.O.O.
Izvještaj o financijskom položaju
na dan 31. prosinca 2025.

Bilješka 31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

IMOVINA
Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina 6 451 3.295 
Nekretnine, postrojenja i oprema 7 300.629 277.236 
Imovina s pravom korištenja 8 213.735 240.564 
Dani zajmovi i depoziti 9 13.272 13.272 
Ukupno dugotrajna imovina 528.087 534.367 

Kratkotrajna imovina

Financijska imovina vrednovana po amortiziranom 
trošku:
Potraživanja od kupaca 10 64.543 21.859 
Ostala potraživanja 11 1.446.199 2.004.301 
Potraživanja po faktoring poslovima 12 8.557.285 8.632.086 
Novac i novčani ekvivalenti 13 186.596 245.836 
Plaćeni troškovi budućeg razdoblja i obračunati 
prihodi 14 13.115 4.038 
Ukupno kratkotrajna imovina 10.267.738 10.908.120 

UKUPNO IMOVINA 10.795.825 11.442.487 

KAPITAL I OBVEZE
Kapital
Upisani kapital 1.327.220 1.327.220 
Kapitalne rezerve 8 8 
Zadržana dobit 5.143.790 4.854.046 
Dobit tekuće godine 458.551 289.744 
Ukupno kapital 6.929.569 6.471.018 

Dugoročne obveze
Obveze po najmovima 15 163.403 161.636 
Ukupno dugoročne obveze 163.403 161.636 

Kratkoročne obveze
Obveze po kreditima i kamatama 16 3.374.841 4.542.294 
Obveze po faktoringu i eskontu mjenica 17 7.582 41.234 
Obveze po najmovima 15 52.343 79.402 
Obveze prema dobavljačima 18 17.110 19.833 
Obveze prema zaposlenicima 19 17.658 13.169 
Obveze za poreze i doprinose 20 98.905 93.660 
Ostale kratkoročne obveze 21 134.414 20.242 
Ukupno kratkoročne obveze 3.702.853 4.809.834 

UKUPNO KAPITAL I OBVEZE 10.795.825 11.442.487 

Bilješke prikazane na stranicama 20 do 55 čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING D.O.O.
Izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je završila 31. prosinca 2025.

Bilješka 2025. 2024.
EUR EUR

PRIHODI OD KAMATA
Prihodi od kamata 22 1.381.605 1.018.371 
Rashodi od kamata 23 (253.607) (136.639)
Neto prihodi od kamata 1.127.998 881.732 

PRIHODI OD NAKNADA I PROVIZIJA
Prihodi od naknada i provizija 24 960.567 705.145 
Rashodi od naknada i provizija 25 (564.704) (498.709)
Neto prihodi od naknada i provizije 395.863 206.436 

OSTALI PRIHODI IZ POSLOVANJA
Ostali prihodi 26 11.879 22.912 
Ostali prihodi iz poslovanja 11.879 22.912 

Troškovi poslovanja 27, 28 (877.663) (672.517)
Amortizacija 29 (85.857) (67.088)
Neto dobici/gubici od umanjenja vrijednosti i otpisi 30 (9.791) (27.922)
Ukupno rashodi (973.311) (767.527)

DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 562.429 343.553 
Porez na dobit 31 103.878 53.809 
DOBIT RAZDOBLJA 458.551 289.744 
Ostala sveobuhvatna dobit - - 
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 458.551 289.744 

Bilješke prikazane na stranicama 20 do 55 čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING D.O.O.
Izvještaj o novčanim tokovima
za godinu koja je završila 31. prosinca 2025.

Bilješka 2025. 2024.
EUR EUR

Bilješka
NOVČANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit / gubitak prije poreza na dobit 562.429 343.553 
Usklađen za: 
Amortizacija 42.077 67.088 
Troškovi vrijednosnog usklađenja 99.950 85.349 
Prihod od kamata (1.381.605) (1.018.372)
Rashod od kamata 253.607 136.639 
Novčani tokovi iz poslovanja prije promjena u obrtnom 
kapitalu:
Povećanje / smanjenje potraživanja po poslovima 
faktoringa (1.129.627) (1.406.838)

Povećanje / smanjenje ostalih potraživanja 412.557 (475.430)
Povećanje / smanjenje plaćenih troškova budućeg 
razdoblja i nedospjela naplata prihoda (9.077) 882 

Povećanje / smanjenje obveza po faktoring poslovima (97.592) 8.341 

Povećanje / smanjenje ostalih obveza 31.539 1.275 
Povećanje / smanjenje odgođenog plaćanja troškova i 
prihoda budućeg razdoblja (35.652) 103.637 

Primici od kamata 1.264.117 609.499 

Plaćeni porez na dobit (66.748) (45.367)

NETO NOVČANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (54.027) (1.589.745)

NOVČANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Povećanje/smanjenje dugotrajne materijalne i 
nematerijalne imovine (35.796) (4.022)

NETO NOVČANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH 
AKTIVNOSTI  (35.796)  (4.022)

NOVČANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Plaćene kamate (189.666) (111.862)
Povećanje / smanjenje obveza za kredite i zajmove 218.482 1.761.374 
Povećanje / smanjenje ostalih stavki 1.767 (79.185)
NETO NOVČANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 30.583 1.570.327

NETO POVEĆANJE ILI SMANJENJE NOVČANOG 
TIJEKA (59.240) (23.439)

NOVAC I NOVČANI EKVIVALENTI NA POČETKU 
RADZOBLJA 245.836 269.275 

NOVAC I NOVČANI EKVIVALENTI NA KRAJU 
RAZDOBLJA 13 186.596 245.836 

POVEĆANJE (SMANJENJE) NOVCA I NOVČANIH 
EKVIVALENATA (59.240) (23.439)

Bilješke prikazane na stranicama 20 do 55 čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING D.O.O.
Izvještaj o promjenama kapitala
za godinu koja je završila 31. prosinca 2025.

u eurima
Temeljni kapital Kapitalne 

rezerve

Zadržana dobit / 
(preneseni 

gubitak)

Dobit / (gubitak) 
tekuće godine Ukupno

1. siječnja 2024. 1.327.220 8 4.719.582 134.464 6.181.274 

Raspored dobiti - - 134.464  (134.464) - 
(Gubitak) / dobit tekuće godine - - - 289.744 289.744 

31. prosinac 2024. 1.327.220 8 4.854.046 289.744 6.471.018 

Raspored dobiti - - 289.744 (289.744) - 
(Gubitak) / dobit tekuće godine - - 458.551 458.551 

31. prosinac 2025. 1.327.220 8 5.143.790 458.551 6.929.569 

Na dan 31.prosinca 2025. godine jedini vlasnik Društva je Mate Marić.

Bilješke prikazane na stranicama 20 do 55 čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja
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ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o. 
Bilješke uz financijske izvještaje 
za godinu koja je završila 31. prosinca 2025. 

Bilješke prikazane na stranicama 20 do 55 čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja. 
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1 Opće informacije o Društvu 
ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o. („Društvo”) osnovano je 1995. godine te je upisano u 
registar Trgovačkog suda u Zagrebu pod MBS 080063769.  

Sjedište Društva je u Zagrebu, Andrije Žaje 61.  

Temeljni kapital Društva iznosi 1.327.220,00 eura.  

Djelatnost Društva je obavljanje poslova faktoringa i drugih dozvoljenih poslova u skladu sa Zakonom 
o faktoringu.  

Na dan 31. prosinca 2025. godine Društvo je ukupno zapošljavalo 10 zaposlenika (31. prosinca 
2024. godine 8 zaposlenika).  

Tijela Društva su Uprava, Nadzorni odbor i Revizijski odbor. 

 

Članovi Uprave su: 

Mate Marić, predsjednik Uprave, zastupa samostalno i pojedinačno  

Goran Brajdić, član Uprave, zastupa samostalno i pojedinačno 

 

Članovi Nadzornog odbora su: 

Tomislav Baković; predsjednik Nadzornog odbora 

Domagoj Hruška, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora 

Iva Marić, članica Nadzornog odbora 

 

Članovi Revizijskog odbora su: 

Domagoj Hruška; predsjednik Revizijskog odbora 

Tomislav Baković, član Revizijskog odbora 

Anja Nogić, članica Revizijskog odbora 

 

Tijekom izvještajnog razdoblja nije bilo promjena u sastavu Uprave, Nadzornog odbora i Revizijskog 
odbora Društva. 
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2 Osnove sastavljanja izvještaja  

2.1     Izjava o usklađenosti 
Financijski izvještaji Društva pripremljeni su u skladu s hrvatskim računovodstvenim propisima koji 
utvrđuju da se primjenjuju Međunarodni standardi financijskog izvještavanja ("MSFI”) koje je usvojila 
Europska unija, te njihove dopune i povezana tumačenja objavljena u Narodnim novinama, te čija je 
primjena važeća u Republici Hrvatskoj na dan sastavljanja ovih izvještaja. Financijski izvještaji 
prezentirani su za Društvo. 

Financijske izvještaje odobrila je Uprava 11. ožujka 2026. godine za podnošenje skupštini društva. 

2.2     Osnova sastavljanja financijskih izvještaja 
Financijski izvještaji sastavljeni su prema načelu povijesnog troška (troška nabave), a u skladu s 
Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja. Financijski izvještaji sastavljeni su po načelu 
nastanka događaja, odnosno učinci transakcija i drugih događaja priznaju se kad su nastali i uključuju 
u financijske izvještaje za razdoblje na koje se odnose, kao i pod pretpostavkom vremenske 
neograničenosti poslovanja. 

2.3     Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja 
Računovodstvene politike Društva utvrđene su u skladu s Hrvatskim računovodstvenim propisima 
koji se temelje na Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja. Računovodstvene politike 
su primjenjivane konzistentno, osim ako nije navedeno drugačije.  

Financijski izvještaji Društva pripremljeni su u eurima kao funkcionalnoj valuti. Financijski izvještaji 
pripremljeni su prema načelu neograničenosti poslovanja. Cilj financijskih izvještaja je istinito i fer 
prezentiranje financijskog stanja, te financijskog rezultata Društva.  

Financijski izvještaji pripremljeni su na osnovi konvencije povijesnog troška osim izuzetaka za: 

 imovinu i obveze vrednovane po fer vrijednosti: financijska imovina po fer vrijednosti kroz 
račun dobiti i gubitka i ulaganja raspoloživa za prodaju (osim onih koja nisu predmet 
trgovanja na aktivnom tržištu, a koji su priznati po trošku umanjenom za umanjenje 
vrijednosti). 

 dugotrajna imovina i grupe za otuđenje namijenjene prodaji vrednovani po nižoj od 
knjigovodstvene i fer vrijednosti umanjene za troškove prodaje.  

Osnovne računovodstvene politike korištene u pripremi financijskih izvještaja obrazložene su u 
nastavku. 

2.4     Korištenje procjena i prosudbi 
Priprema financijskih izvještaja zahtijeva od strane Uprave donošenje prosudbi, procjena i 
pretpostavki koje utječu na primjenu računovodstvenih politika i na iskazane iznose imovine, obveza, 
prihoda i troškova. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od tih procjena. 

Procjene, i uz njih vezane pretpostavke, se kontinuirano pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene se 
priznaje u razdoblju u kojem je procjena korigirana i budućim razdobljima ukoliko korekcija utječe na 
tekuće i buduća razdoblja. 

Prilikom prosuđivanja, Uprava je primijenila pojedinačne kriterije za priznavanje prihoda od prodaje, 
a osobito je li Društvo prenijelo na kupca značajne rizike i nagrade povezane s vlasništvom. Uprava 
je uvjerena da su značajni rizici i nagrade povezani s vlasništvom preneseni te da je primjereno 
prihode priznati u tekućoj godini. 

Sljedeće računovodstvene politike su dosljedno primjenjivane na sva razdoblja koja su prikazana u 
financijskim izvještajima. 
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3 Računovodstvene politike 
3.1     Opće odrednice 

Cilj računovodstvenih politika je definiranje okvira s namjerom objektivnog i fer iskazivanja 
imovinskog i financijskog stanja, te financijskog rezultata Društva. Računovodstvenim politi-
kama reguliraju se najmanje, ali ne isključivo područja računovodstva u kojima MRS-ovi, 
MSFl-evi i drugi propisi dopuštaju izbor između dva ili više alternativnih postupaka. Ukoliko 
MRS-ovi, MSFI ili propisi ne dopuštaju više računovodstvenih postupaka tada se zahtjevi 
MRS-ova i MSFl-a i drugih propisa u vođenju poslovnih knjiga i sastavljanju i prezentiranju 
financijskih izvještaja primjenjuju izravno i ne moraju obvezno biti sadržani u računovodstve-
nim politikama. 

Promjene nad imovinom i obvezama Društva u poslovnim knjigama Društva evidentiraju se 
na osnovu urednih i vjerodostojnih knjigovodstvenih isprava. 
 
Poslovne knjige su: dnevnik, glavna knjiga i pomoćne knjige. Poslovne knjige se vode suk-
ladno načelima dvojnog knjigovodstva i na način propisan Zakonom o računovodstvu i Zako-
nom o faktoringu kao i pripadajućim pod zakonskim aktima. Imovina, obveze, izvan bilančne 
stavke, te prihodi i rashodi iskazuju se u poslovnim knjigama u skladu s usvojenim kontnim 
planom Društva. 
 
Datumom bilance smatra se svaki dan za koji su utvrđene pozicije imovine i obveza, a datu-
mom izvještaja smatra se datum sastavljanja financijskih izvještaja. 

Set financijskih izvještaja sukladno MSFI-u čine: izvještaj o financijskom položaju, račun do-
biti i gubitka, izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvještaj o promjenama glavnice, izvještaj o 
novčanim tijekovima, bilješke uz financijske izvještaje. Sve bitne računovodstvene politike, 
koje su se primjenjivale pri sastavljanju financijskih izvještaja neophodno je objaviti u saže-
tom obliku u bilješkama uz financijske izvještaje. Financijski izvještaji sastavljaju se u funkci-
onalnoj izvještajnoj valuti euro. Informacije o financijskim instrumentima (MRS 32) koje se 
uključuju u financijske izvještaje odnose se na vrstu i opseg financijskih instrumenata, po-
slovnu svrhu kojoj služe, rizike povezane s njima i politike o kontroli takvih rizika. 

Financijski izvještaji sastavljaju se uz primjenu temeljnih računovodstvenih pretpostavki ne-
ograničenog vremena poslovanja i nastanka poslovnog događaja.Za iskazivanje novčanih 
tijekova u izvještaju o novčanim tijekovima koristi se indirektna metoda prema kojoj se dobit 
ili gubitak usklađuje za učinke transakcija nenovčane prirode, sva razgraničenja ili obračun-
ske iznose proteklih ili budućih poslovnih novčanih primitaka ili isplata, te za pozicije prihoda 
ili rashoda koji su vezani za investicijske ili financijske novčane tijekove. 

Potraživanja i obveze koje dospijevaju u rokovima do jedne godine smatraju se kratko-
ročnima, a preko jedne godine dugoročnima. 

Tečajne razlike nastaju kada se razlikuje tečaj po kojem je neka monetarna stavka iskazana 
na datum bilance od tečaja po kojem je bila početno priznata ili po kojem je bila iskazana na 
prethodni dan vrednovanja. Ovako nastale tečajne razlike priznaju se kao prihod ili kao ras-
hod obračunskog razdoblja. 

Promjene računovodstvene politike mogu se izvršiti u skladu s MRS-om 8 i to u slučaju kad 
je usvajanje drugačije računovodstvene politike predviđeno zakonskim propisima, MRS-o-
vima i MSFl-evima, odnosno ako bi to značilo prikladniju prezentaciju financijskih izvješ-
taja. Promjene računovodstvenih politika donosi Uprava Društva, izmjenom odnosno dopu-
nom ovog dokumenta. 
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3.2     Nematerijalna imovina 
Nematerijalna imovina obuhvaća: osnivačke izdatke, goodwill, aplikativni software, 
ulaganja u višegodišnji poslovni najam nekretnina i opreme, ulaganja radi poboljšanja 
funkcionalnosti tuđih nekretnina i opreme za vrijeme dugoročnog poslovnog najma, 
ostalu nematerijalnu imovinu te nematerijalnu imovinu u pripremi. U okviru nematerijalne 
imovine u pripremi iskazuju se na posebnim računima pojedini oblici nematerijalne imovine 
i isplaćeni predujmovi. 

Osnivački izdaci su izdaci za pokretanje i proširivanje poslovnih aktivnosti, a iskazuju su 
u skladu s MRS-om 38. Goodwill je premija plaćena pri kupovini poduzeća iznad tržišne 
vrijednosti neto imovine tog poduzeća, u očekivanju budućih koristi. 

Aplikativni software je računarski program koji se klasificira u nematerijalnu imovinu 
ukoliko nije sastavni dio hardware-a. 
 
Sistemski software koji se ugrađuje u računalo i bez kojega računalo ne može djelovati 
sastavni je dio hardware- a i s njim se postupa kao s nekretninom, postrojenjem i opremom. 

Ulaganja u višegodišnji poslovni najam nekretnina i opreme obuhvaćaju troškove unaprijed 
plaćene najamnine za nekretnine i opremu koju Društvo koristi za obavljanje svoje 
djelatnosti. Pod unaprijed plaćenom najamninom podrazumijeva se najamnina koja je 
plaćena za razdoblje koje je duže od godine dana. 

Ulaganja radi poboljšanja funkcionalnosti tuđih nekretnina i opreme za vrijeme 
dugoročnog poslovnog najma odnose se na ulaganja Društva u iznajmljene nekretnine i 
opremu radi poboljšanja njihovog kapaciteta i/ili funkcionalnosti (investicijsko 
održavanje), a koje nekretnine i opremu Društvo koristi za obavljanje svoje djelatnosti. 

Ostala nematerijalna imovina obuhvaća izdatke kojima se stječu prava na tuđoj 
nematerijalnoj imovini. To mogu biti: korištenje patenata, licencija, koncesija, zaštitnih 
znakova. 

Nematerijalna imovina nastala razvojem (ili u fazi razvoja internog projekta) priznaje se 
kao imovina ako zadovoljava kriterije u skladu s MRS-om 38. 

Izdaci kod istraživanja (ili faze istraživanja internog projekta) ne priznaju se kao imovina 
nego se tretiraju kao rashod u trenutku nastanka. 
 
Nematerijalna imovina u pripremi i predujmovi za imovinu evidentiraju se na posebnim 
računima nematerijalne imovine u pripremi, a nakon završetka pripreme ta se imovina 
prenosi na odgovarajuće račune nematerijalne imovine. 

Nematerijalno sredstvo se početno prikazuje po trošku nabave. 
 
Nakon početnog evidentiranja, nematerijalno se sredstvo iskazuje po trošku nabave 
umanjenom za ispravak vrijednosti (akumuliranu amortizaciju) i akumulirane gubitke od 
umanjenja. 
Naknadni se izdatak za nematerijalno sredstvo nakon njegove kupnje ili dovršenja dodaje 
trošku nabave ukoliko je vjerojatno. da se povećavaju buduće ekonomske koristi sredstva i 
ako se ovaj izdatak može pouzdano utvrditi i pripisati tome sredstvu. 

Održavanje nematerijalne imovine se iskazuju kao trošak u računu dobiti i gubitka kada nastane. 
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3.2     Nematerijalna imovina (nastavak) 

Za nematerijalnu imovinu interno se utvrđuju amortizacijske stope na temelju procijenjenog 
vijeka korištenja, a najviše do porezno dopustivih stopa. 

Procijenjeni vijek upotrebe nematerijalne imovine je: 

__________________________________________________________ 

Imovina     Korisni vijek upotrebe 

__________________________________________________________ 

Nematerijalna imovina software   4 godine 

Nematerijalna imovina ostalo   5 godina 

__________________________________________________________ 
 
 
Obračun amortizacije se obavlja mjesečno, primjenom proporcionalne metode za svako 
sredstvo pojedinačno. 

Nematerijalno se sredstvo ne priznaje kada se otuđi ili ako se više ne očekuju buduće 
ekonomske koristi od upotrebe ili otuđenja. Dobici ili gubici koji nastanu kod otuđenja ili 
povlačenja nematerijalnog sredstva nastaju kao razlika između neto primitaka od otuđenja i 
knjigovodstvenog iznosa toga sredstva, i knjiže se kao prihod ili rashod u računu dobiti i 
gubitka. 

3.3     Materijalna imovina 
Dugotrajnu materijalnu imovinu čine sva materijalna sredstva koja Društvo posjeduje i koristi 
u svojem procesu rada, za obavljanje funkcije za koju je registrirano, a nisu namijenjena 
prodaji u redovitom tijeku poslovanja. 

Dugotrajna materijalna imovina obuhvaća: zemljišta, građevinske objekte, postrojenja i 
opremu, namještaj, transportne uređaje i slično, stambene zgrade i stanove, ostalu 
materijalnu imovinu (ulaganje u investicijsko zlato), materijalnu imovinu u pripremi, te 
predujmove za materijalnu imovinu. 

Materijalna imovina u pripremi i predujmovi za imovinu evidentiraju se na posebnim 
računima materijalne imovine u pripremi i posebnim računima predujmova, a nakon 
završetka pripreme ta se imovina prenosi na odgovarajuće račune materijalne imovine. 

Nekretnine, postrojenja i oprema početno se mjere po ukupnom trošku koji čine: kupovna 
cijena, uvozna carina, porez na dodanu vrijednost, troškovi pripreme mjesta, troškovi 
isporuke, rukovanja, instaliranja i montaže, naknade za stručne savjete, troškovi demontaže, 
premještanja i obnavljanja mjesta i ostali troškovi koji se mogu dodati kupnji. 

Naknadni se izdatak za materijalno sredstvo nekretnine, postrojenja i opreme nakon njegove 
kupnje ili dovršenja utvrđuje prema tržišnoj vrijednosti i dodaje trošku nabave te povećava 
nabavnu vrijednost ulaganja tako da sadašnju vrijednost čine neotpisane vrijednosti i novo 
ulaganje. 

Naknadni se izdatak na nekretnini, postrojenju i opremi priznaje kao imovina samo onda 
kada se znatno poboljšava stanje sredstva i rezultira povećanim budućim koristima (npr. 
povećanje kapaciteta, produženje vijeka upotrebe sredstva i sl.) i ako se može pouzdano 
utvrditi i pripisati sredstvu. 
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3.3     Materijalna imovina (nastavak) 

Identifikacija predmeta materijalne imovine i utvrđivanje njihove vrijednosti provodi se 
pojedinačno. Rezervni dijelovi se knjiže kao zaliha i priznaju se kao rashod kada se ugrade. 
Veći rezervni dijelovi razvrstavaju se u nekretnine, postrojenja i opremu ako se očekuje da 
će se koristiti duže od jednog obračunskog razdoblja (jedne godine). Ako se veći rezervni 
dijelovi  

mogu upotrebljavati samo uz neke predmete nekretnina, postrojenja i opreme, tada se 
iskazuju kao predmeti nekretnina, postrojenja i opreme (osnovna sredstva) i amortiziraju se 
u istom razdoblju kao i sredstva uz koje se koriste Svaki drugi naknadni izdatak treba priznati 
kao rashod u razdoblju u kojem nastaje, kao trošak tekućeg odnosno investicijskog 
održavanja sredstva. 

Svako sredstvo dugotrajne materijalne imovine (osim zemljišta) amortizira se pojedinačno što 
znači da se njegov knjigovodstveni iznos smanjuje da bi se iskazalo njegovo trošenje tijekom 
vremena. 

Dugotrajna materijalna imovina amortizira se primjenom interno utvrđenih godišnjih 
amortizacijskih stopa koje se baziraju na očekivanoj-upotrebi sredstava, očekivanom 
fizičkom trošenju sredstava, tehničkom zastarijevanju sredstava i zakonskom ograničenju 
upotrebe sredstava. 

Procijenjeni vijek upotrebe materijalne imovine je: 

Korisni vijek imovine   Imovina: 

____________________________________________________ 

Računala     2 godine 

Namještaj i oprema   4 godine 

Motorna vozila    5 godina 

____________________________________________________ 

 
Obračun amortizacije dugotrajne materijalne imovine (osim zemljišta) obavlja se mjesečno 
tijekom korisnog vijeka upotrebe, primjenom proporcionalne metode, za svako sredstvo 
pojedinačno. Iznos amortizacije za svako razdoblje priznaje se kao rashod tijekom korisnog 
vijeka trajanja sredstva. 

Kada se knjigovodstveni iznos materijalnog sredstva poveća kao rezultat revalorizacije, to se 
povećanje izravno odobrava u kapitalu pod nazivom revalorizacijska rezerva. Ukoliko je 
prethodno revalorizacijsko smanjenje vrijednosti istog sredstva bilo priznato kao rashod, 
revalorizacijsko povećanje treba priznati kao prihod samo do iznosa do kojeg ono poništava 
rashod nastao prethodnim revalorizacijskim smanjenjem. Kada se knjigovodstveni iznos 
sredstva smanji zbog revalorizacije, to smanjenje Društvo priznaje kao rashod. Međutim, 
revalorizacijsko smanjenje treba izravno teretiti revalorizacijsku rezervu cio iznosa do kojeg 
ovo smanjenje ne premašuje iznos koji postoji kao revalorizacijska rezerva za isto sredstvo. 

Društvo provodi revalorizaciju dugotrajne materijalne imovine na osnovi procjene ovlaštenog 
procjenitelja, a na način i dinamikom propisanom u posebnom internom aktu koji će se 
donijeti po potrebi. 
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3.3     Materijalna imovina (nastavak) 

Sredstvo nekretnina, postrojenja i opreme treba isključiti iz bilance prilikom otuđenja 
(prodaje) ili trajnog povlačenja iz upotrebe (rashodovanja) ili kada se od njegove upotrebe ili 
otuđenja ne očekuju buduće ekonomske koristi. Povlačenjem sredstva iz upotrebe prestaje 
obračun amortizacije za to sredstvo. 

Razlika između neto prihoda od otuđenja sredstva i njegovog preostalog knjigovodstvenog 
iznosa knjiži se kao neto prihod ili rashod u računu dobiti i gubitka. 

Kratkotrajnu materijalnu imovinu čine predmeti imovine čiji pojedinačni trošak nabave ne 
prelazi iznos propisan Zakonom o porezu na dobit i/ili vijek upotrebe im je kraći od godinu 
dana. 

Kratkotrajnu materijalnu imovinu čine zalihe sitnog inventara i sitni inventar u upotrebi. 
Uredski materijal se knjiži direktno na troškove. 

Zalihe sitnog inventara Društvo vodi po predmetima imovine i knjiži ih po stvarnoj nabavnoj 
cijeni. Vrijednost se sitnog inventara stavljanjem u upotrebu u cijelosti otpisuje na teret 
troškova Društva i prenosi se na račun sitnog inventara u upotrebi. 

Materijalna imovina preuzeta u zamjenu za nenaplaćena potraživanja uključuje: zemljišta, 
građevinske objekte, postrojenja i opremu, namještaj, transportne uređaje i slično, stambene 
zgrade i stanove te ostalu materijalnu imovinu. 

Društvo će klasificirati pojedino sredstvo preuzeto u zamjenu za nenaplaćena potraživanja 
kao imovinu namijenjenu prodaji u skladu s uvjetima MSFl-5. Početno priznavanje 
pojedinog sredstva Društvo vrši po fer vrijednosti odnosno po neto knjigovodstvenoj 
vrijednosti nenaplaćenih potraživanja ovisno o tome koja je niža, što će biti definirano 
posebnim internim aktom. 

Materijalna se imovina preuzeta u zamjenu za nenaplaćena potraživanja ne amortizira. 
Ispravak vrijednosti ove imovine provodi se u slučaju kada se tržišna vrijednost te imovine 
znatno smanji u odnosu na početno priznavanje. Društvo provodi revalorizaciju imovine 
preuzete u zamjenu za nenaplaćena potraživanja na osnovi procjene ovlaštenog 
procjenitelja. 

Ako se pojedina sredstva materijalne imovine preuzete u zamjenu za nenaplaćena 
potraživanja koriste kao poslovna sredstva, njihova se vrijednost preknjižava na 
odgovarajuće račune u okviru materijalne imovine koja se koristi u poslovne svrhe i kao 
takva podliježu obračunu amortizacije. 

 

3.4     Financijski instrumenti 
Društvo raspoređuje svoje financijske instrumente u sljedeće kategorije: financijska 
imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, po fer vrijednosti kroz ostalu 
sveobuhvatnu dobit i po amortiziranom trošku te ostale financijske obveze po 
amortiziranom trošku. Rukovodstvo određuje klasifikaciju financijskih instrumenata 
prilikom početnog priznavanja. 
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3.5     Financijska imovina 
Financijska imovina mjeri se po amortiziranom trošku ako su ispunjena oba sljedeća uvjeta: 
 
(a) financijska imovina drži se unutar poslovnog modela čiji je cilj držanje financijske 
imovine radi naplate ugovornih novčanih tijekova; i 

(b) ugovorni uvjeti financijske imovine uzrokuju na određenim datumima novčane tijekove 
koji su isključivo plaćanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice (SPPI). 

Financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su 
ispunjena oba od sljedećih uvjeta: 

(a) financijska imovina se drži unutar poslovnog modela čiji je cilj ostvariti prikupljanjem 
ugovornih novčanih tijekova i prodajom financijske imovine, i 

(b) ugovorni uvjeti financijske imovine uzrokuju na određenim datumima novčane 
tijekove koji su isključivo plaćanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice 
(SPPI). 

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, osim ako se ne 
mjeri po amortiziranom trošku ili po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. 

Poslovni model: poslovni model odražava način na koji Društvo upravlja imovinom kako 
bi generirale novčane tijekove, odnosno da li je cilj Društva isključivo prikupljanje 
ugovorenih novčanih tokova iz imovine ili prikupljanje ugovorenih novčanih tokova i 
novčanih tokova koji proizlaze iz prodaje imovine. 

3.6     Ostala imovina 
U ostalu imovinu se ubrajaju: nedospjela i dospjela potraživanja po osnovi prihoda od 
vlasničkih ulaganja, ostala potraživanja, potraživanja iz internih odnosa i plaćeni troškovi 
budućeg razdoblja. 

Plaćeni troškovi budućeg razdoblja su troškovi plaćeni unaprijed za određeno razdoblje i 
evidentiraju se kao pozicija aktive, a u troškove se prenose u dijelu koji se odnosi na tekuće 
razdoblje. Kao plaćeni troškovi budućeg razdoblja iskazuju se sve vrste unaprijed plaćenih 
troškova. 

3.7     Obveze prema bankama 
Obveze prema bankama uključuju kredite banaka i kamate i naknade po kreditima. 

Obveze prema bankama iskazuju se u bilanci prema ugovorenim iznosima koji proistječu 
iz poslovnih financijskih transakcija. Moguća povećanja u odnosu na prvotna knjižene iznose 
mogu biti za pripisane kamate. 

Obveze prema bankama u stranim valutama preračunavaju se u vrijednost domaće valute 
primjenom srednjeg tečaja HNB-a, a obveze ugovorene uz valutnu klauzulu primjenom 
ugovorenog tečaja, važećih na datum bilance. Dobici i gubici koji proizlaze iz preračunavanja 
stranih valuta uključuju se u račun dobiti i gubitka obračunskog razdoblja. 
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3.7     Ostale obveze  
Ostale obveze sačinjavaju: nedospjele i dospjele obveze za kamatne troškove i troškove od 
provizija i naknada, obveze prema osoblju, obveze prema dobavljačima, obveze za poreze i 
doprinose, obveze iz raspodjele dobiti, obveze po izdanim instrumentima plaćanja, primljeni 
predujmovi, naplaćeni prihodi budućeg razdoblja te ostale obveze po ostalim osnovama. 

Obveze za isplate s osnova dobiti u okviru raspodjele neto dobiti knjiže se nakon održane 
Skupštine Društva. 

Prihodi budućeg razdoblja su naplaćeni prihodi unaprijed za određeno razdoblje i 
evidentiraju se kao pozicija pasive, a prenose se u prihode u dijelu u kojem se odnose na 
tekuće razdoblje. 

3.8     Najmovi 

Društvo vodi ugovore o najmu. Pri sklapanju ugovora Društvo ocjenjuje je li riječ o ugovoru 
o najmu odnosno sadržava li ugovor najam. Prema MSFI-ju 16 riječi je o ugovoru o najmu ili 
ugovoru koji sadržava najam ako se njime prenosi pravo nadzora nad uporabom utvrđene 
imovine u određenom vremenskom razdoblju u zamjenu za naknadu. Društvo ne odvaja 
komponente koje se ne odnose na najam od komponenata koje se odnose na najam, već 
sve povezane komponente obračunava kao jedinstvenu komponentu. 

Imovina i obveze koje proizlaze iz najma inicijalno se mjere po sadašnjoj vrijednosti budućih 
obveza iz tog ugovora. Obveze zakupa uključuju neto sadašnju vrijednost fiksnih plaćanja, 
umanjenih za bilo koja potraživanja poticaja za zakup i plaćanje penala za raskid najma, ako 
uvjeti ugovora o najmu sadržavaju mogućnost da će Društvo koristiti tu opciju. 

Plaćanja zakupa diskontira se korištenjem kamatne stope koja je implicitna u najmu. Ako se 
ta stopa ne može lako odrediti, koristi se dodatna stopa posudbe najmoprimca, što je stopa 
koju bi pojedinačni najmoprimac trebao platiti da posuđuje sredstva potrebna za dobivanje 
imovine slične vrijednosti na imovinu s pravom upotrebe u sličnom ekonomskom okruženju 
sa sličnim uvjetima, sigurnošću i uvjetima. 

Za određivanje inkrementalne stope zaduživanja Društva: 

 gdje je to moguće, koristi nedavne uvjete financiranje trećih strana najmodavca 
kao polaznu točku, prilagođenu da održava promjene u uvjetima financiranja kao da 
je samo financirano od treće strane 

 za najmove za koje nisu poznati uvjeti financiranja od strane treće strane koristi 
pristup nadogradnju koji započinje bez-rizičnom kamatnom stopom prilagođenom 
kreditnom riziku 

 vrši prilagodbe specifične za najam npr. rok, valutu i sigurnost. 

Plaćanja zakupa raspodjeljuju se između glavnice i troškova financiranja. Trošak financiranja 
priznaju se u dobiti ili gubitak tijekom razdoblja najma obračunom konstantne kamatne stope 
na preostali saldo obveze za svako razdoblje. 

 

 



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o. 
Bilješke uz financijske izvještaje 
za godinu koja je završila 31. prosinca 2025. 

Bilješke prikazane na stranicama 20 do 55 čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja. 
 

29 
 

3.8     Najmovi (nastavak) 

Imovina s pravom korištenja inicijalno se mjeri po trošku koji sadrži sljedeće: 

 iznos početne obveze zakupa 

 bila kakva plaćanja zakupa izvršena na ili prije datuma početka, umanjena za 
primljene poticaje za zakup 

 bilo koji početni izravni troškovi, i 

 troškovi obnove. 

Imovina s pravom korištenja naknadno se amortizira ravnomjerno prema kraćem od vijeka 
trajanja imovine ili trajanja zakupa. Ako je izvjesno da će Društvo iskoristiti opciju kupnje, 
imovina s pravom korištenja amortizira se tijekom korisnog vijeka trajanja sredstva. Obveze 
po najmu naknadno se mjere po amortiziranom trošku metodom efektivne kamatne stope. 

Plaćanja povezana s kratkoročnim najmovima i svi najmovi imovine male vrijednosti priznaju 
se kao trošak u dobiti ili gubitku prema plaćenom trošku. Kratkoročni najmovi su najmovi s 
rokom najma od 12 mjeseci ili kraćim. 

3.9     Rezerviranja za obveze 
Društvo može formirati rezerviranja za obveze proizašle iz prošlih događaja za koje se 
očekuje da će u budućem razdoblju doći do odljeva sredstava za podmirenje tih obveza: 

- rezerviranja za identificirane gubitke 
- rezerviranja za mirovine i druge obveze prema zaposlenicima, 
- rezerviranja za poreze i doprinose, 
- rezerviranja za obveze čije podmirenje može uslijediti kao posljedica pokrenutih 
sudskih sporova Društva 

3.10   Temeljni kapital i rezerve formirane iz ostvarenog dobitka 
Kapital se iskazuje kao iznos uplaćenih poslovnih udjela Društva. 

Rezerve formirane iz ostvarenog dobitka obuhvaćaju: zakonske, statutarne i rezerve za 
vlastite dionice te ostale rezerve formirane iz dobitka nakon oporezivanja. Sve navedene 
kategorije rezervi formiraju se u skladu sa Zakonom o trgovačkim društvima, a iskazuju se 
na posebnim računima. 

3.11   Rezerve s osnove vrijednosnog usklađivanja financijske imovine po fer vrijednosti 
kroz ostali sveobuhvatni dobitak 
nerealizirani dobici/gubici s osnove vrijednosnog usklađenja financijske imovine po fer 
vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni dobitak priznaju se u kapitalu (MSFI-9). Kada se 
financijska imovina proda kumulativni dobitak/gubitak koji je bio priznat u kapitalu prenosi 
se u račun dobiti i gubitka. 

3.12   Rezerve proizašle iz transakcija zaštite 
U okviru rezervi proizašlih iz transakcija zaštite evidentira se dio dobitka ili gubitka od 
instrumenata zaštite novčanog toka te instrumenata zaštite neto ulaganja u strani entitet za 
koje je utvrđeno da predstavljaju I00% učinkoviti odnos zaštite. 

Neučinkoviti dio dobitka ili gubitka od transakcija zaštite priznaju se u računu dobiti ili 
gubitka. 
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3.13   Rezerve proizašle iz revalorizacije materijalne i nematerijalne imovine 
Ove rezerve formiraju se kao rezultat svođenja vrijednosti materijalne i nematerijalne 
imovine na njihovu tržnu odnosno fer vrijednost koja se utvrđuje procjenom. 

3.14   Ostale rezerve 
U ostale rezerve uključuju se rezerve koje nisu obuhvaćene prethodno opisanim 
kategorijama rezervi. 

3.15   Dobit ili gubitak 
Dobit ili gubitak tekuće godine predstavlja neto dobit/gubitak (dobit/gubitak nakon 
oporezivanja) koji je ostvaren u poslovnoj godini za koju se sastavljaju financijska 
izvješća. 

U sljedećoj godini prije donošenja skupštinske odluke o upotrebi dobitka odnosno o 
načinu pokrića gubitka prethodne godine utvrđena dobit ili utvrđeni gubitak se iskazuje 
kao neraspoređena dobit/ nepokriveni gubitak prethodne godine. Odlukom Skupštine 
neraspoređena dobit/ nepokriveni gubitak se raspoređuje u zadržanu dobit ili preneseni 
gubitak ili na obveze za isplatu dobiti. 

3.16   Potencijalne obveze i ostali izvanbilančni zapisi 
Poslovni događaji koji trenutno nemaju obilježje obveze ili potraživanja, ali mogu to postati, 
evidentiraju se u poslovnim knjigama izvan bilančno (izvan bilančni zapisi). Izvan bilančni 
zapisi koji se prate analitički (računi za koje se vodi analitičko knjigovodstvo po klijentima i 
instrumentima) raščlanjeni su u tri osnovne skupine. 

1. računi izvan bilančne imovine, npr. primljene garancije, jamstva, instrumenti 
osiguranja, odobreni okvirni ugovori 

2. računi potencijalnih obveza npr. neiskorišteni odobreni krediti i druga jamstva, 
izdani instrumenti osiguranja 

3. ostali računi izvan bilančne evidencije koji služe za evidentiranje neutralnih izvan 
bilančnih aktivnosti Društva. 

3.17    Računovodstvene politike priznavanja prihoda 
Skupine prihoda koje se u poslovnim knjigama evidentiraju na odgovarajućim kontima 
usvojenim kontnim planom obuhvaćaju: 

1. kamatne prihode 

2. ne kamatne prihode od naknada/ provizija 

3. ostali ne kamatni prihodi i tečajne razlike 

4. ostale prihode 
 

Skupinu kamatnih prihoda čine prihodi od redovnih i zateznih kamata na odobrene plasmane, 
depozite i dužničke vrijednosne papire obračunate u postotnom iznosu na osnovicu koju čini 
iznos plasmana odnosno iznos definiran u ugovoru po pojedinačnom plasmanu. 

Obračun i naplata redovne i zatezne kamate vrši se u skladu s ugovorenim uvjetima i 
Odlukom o kamatnim stopama Društva. 
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3.17    Računovodstvene politike priznavanja prihoda (nastavak) 

Obračun kamata vrši se jednokratno u trenutku isporuke plasmana i naplaćuje u pravilu 
jednokratno prilikom odobrenja plasmana. Izuzeci od pravila su dozvoljeni. Prihod od kamate 
razgraničava se na vremenskoj osnovi trajanja plasmana i iskazuje u bilanci kao naplaćeni 
prihod budućeg razdoblja te se mjesečno priznaje u računu dobiti i gubitka. 

Naknada za odobrenje plasmana obračunata u postotnom iznosu na osnovicu koju čini iznos 
plasmana, obračunava se i naplaćuje u pravilu jednokratno prilikom odobrenja plasmana. 
Izuzeci od pravila su dozvoljeni. Prihod od naknade razgraničava se na vremenskoj osnovi 
trajanja plasmana i iskazuje u bilanci kao naplaćeni prihod budućeg razdoblja te se 
mjesečno priznaje u računu dobiti i gubitka. 

Skupinu ne kamatnih prihoda čine neto dobici koji nastaju kao rezultat: 

- promjene tečajeva stranih valuta u kojima je nominirana imovina i obveze Društva, 

- ulaganja u vrijednosne papire i slične financijske instrumente, 

- vrijednosnog usklađivanja i ponovnog vrijednosnog usklađivanja plasmana. 

Ne kamatne prihode koji nastaju kao rezultat vrijednosnog usklađivanja i ponovnog 
vrijednosnog usklađivanja plasmana te formiranja odnosno ukidanja rezerviranja za 
gubitke čine dobici ostvareni ukidanjem ranije izvršenog ispravka vrijednosti, odnosno 
rezerviranja koje je provedeno na teret rashoda, zbog naplate potraživanja ili smanjenja 
stupnja rizičnosti. 

U ovu skupinu ne kamatnih prihoda ubrajaju se i prihodi od naplate potraživanja otpisanih 
na teret ispravaka vrijednosti koji se priznaju u računu dobiti i gubitka u trenutku naplate. 

Skupinu ostalih prihoda čine prihodi koji proizlaze iz događaja ili transakcija koje se 
razlikuju od redovitih aktivnosti Društva, nisu u vezi s redovitim poslovanjem Društva, 
nisu uobičajeni i ne očekuje se da će se pojavljivati često ili redovito. 

Ostali ne kamatni prihodi odnose se na prihode od ostalih usluga koje nisu uobičajene 
usluge, prihode od zakupnina, prihode od prodaje materijalne imovine, prihode od 
vrijednosnog usklađivanja materijalne i nematerijalne imovine do visine ranije knjiženih 
rashoda po osnovi vrijednosnog usklađenja (umanjenja vrijednosti) materijalne i 
nematerijalne imovine te ostale slične prihode. 

3.18   Računovodstvene politike priznavanja rashoda 
Skupine rashoda koje se u poslovnim knjigama evidentiraju na odgovarajućim kontima 
usvojenim kontnim planom obuhvaćaju: 

I. kamatne troškove 
 

2. ne kamatne troškove od naknada / provizija 

3. ostale ne kamatne troškove 
 

4. opće administrativne troškove i amortizaciju 

5. izvanredne rashode, rezerviranja za nepredviđene obveze i ostale troškove 
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3.18   Računovodstvene politike priznavanja rashoda (nastavak) 
Skupinu kamatnih troškova čine troškovi kamata na primljene kredite, ostale instrumente 
kojima Društvo prikuplja izvore sredstava te drugi troškovi kojima osnovicu za obračun 
čine primljeni krediti i depoziti ili drugi instrumenti. 

Obračun i plaćanje kamate vrši se u skladu s ugovorenim uvjetima iz ugovora sklopljenim s 
Bankama i drugim kreditorima. 

Obračun kamata vrši se mjesečno i evidentira na zadnji dan u mjesecu (datum bilance) kao 
dospjele ili nedospjele obveze na osnovi kamatnih rashoda, ovisno o tome da li je 
ugovoreno plaćanje kamate mjesečno (dospjele obveze) ili u razdobljima dužim od 
jednog mjeseca (nedospjele obveze). Obračun kamate vrši se i u rokovima kraćim od 
jednog mjeseca, ako je tako ugovoreno.  

Ukoliko su kamate plaćene unaprijed iskazuju se kao unaprijed plaćeni trošak te se mjesečno 
priznaju u računu dobiti i gubitka. Obračunate kamate su rashod razdoblja u kojem su 
sredstva korištena. 

Skupinu ne kamatnih troškova od naknada / provizija čine troškovi naknada/provizija za 
bankovne usluge. Ne kamatni troškovi od provizija/ naknada uključuju se u račun dobiti i 
gubitka u obračunskom razdoblju za koje su obračunati. Ukoliko su naknade plaćene 
unaprijed iskazuju se kao unaprijed plaćeni trošak te se mjesečno priznaju u računu dobiti 
i gubitka. 

Skupinu ne kamatnih troškova čine neto gubici (razlika prihoda i rashoda) koji nastaju kao 
rezultat: 

- promjene tečajeva stranih valuta u kojima je nominirana imovina i obveze Društva, 

- ulaganja u vrijednosne papire i slične financijske instrumente te aktivnosti 
trgovanja, 

 
- vrijednosnog usklađivanja i ponovnog vrijednosnog usklađivanja plasmana te 

formiranja odnosno ukidanja rezerviranja za gubitke. 

Ne kamatne troškove koji nastaju kao rezultat promjene tečajeva stranih valuta čini negativan 
saldo neto tečajnih razlika nastalih pri svođenju deviznih pozicija bilance na srednji tečaj 
HNB-a te pozicija bilance s valutnom klauzulom na ugovoreni tečaj. 

Ne kamatne troškove koji nastaju kao rezultat ulaganja u vrijednosne papire i slične 
financijske instrumente te od aktivnosti trgovanja čine: 

- neto gubici nastali promjenom fer vrijednosti imovine iz portfelja po fer vrijednosti 
kroz račun dobiti i gubitka ili prodajom financijske imovine po fer vrijednosti kroz 
ostalu sveobuhvatnu dobit, odnosno neto gubici nastali promjenom fer vrijednosti 
financijskih obveza, 

- neto gubici nastati promjenom fer vrijednosti ili prodajom derivata odnosno neto 
gubici nastali promjenom fer vrijednosti ugrađenih derivata, 

- neto gubici nastali prodajom imovine koja se naknadno mjeri po amortiziranom 
trošku, 

- negativan saldo neto tečajnih razlika kod kupoprodaje deviza 
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3.18   Računovodstvene politike priznavanja rashoda (nastavak) 
Ne kamatne troškove koji nastaju kao rezultat vrijednosnog usklađivanja i ponovnog 
vrijednosnog usklađivanja plasmana odnosno formiranja i ukidanja rezerviranja za 
gubitke čine neto gubici ostvareni formiranjem ispravka vrijednosti, odnosno 
rezerviranjem koje je provedeno na teret rashoda. 

Opći administrativni troškovi obuhvaćaju troškove osoblja, troškove uredskog i ostalog 
materijala i slične troškove, troškove usluga, troškove osobnih automobila i drugih sredstava 
za osobni prijevoz, troškove službenih putovanja, troškove reprezentacije, reklame i 
propagande te ostale administrativne troškove kao i troškove amortizacije materijalne i 
nematerijalne imovine. 

Ova skupina troškova obuhvaća i rashode s temelja vrijednosnog usklađivanja 
(umanjenja vrijednosti) materijalne i nematerijalne imovine. 

Skupinu izvanrednih rashoda čine rashodi koji nisu uobičajeni u poslovanju, odnosno koji se 
razlikuju od rashoda koji su vezani uz redovne aktivnosti te koji se ne pojavljuju često ili 
redovito. 

Troškovi rezerviranja za nepredviđene obveze obuhvaćaju rezerviranja za mirovine druge 
obveze prema zaposlenicima, za poreze ·i doprinose te sudske sporove pokrenute protiv 
Društva. 

Ostali troškovi obuhvaćaju poreze, doprinose, članarine i druga davanja iz prihoda (osim 
poreza i doprinosa koji se odnose na plaće). 

3.19   Umanjenje vrijednosti 
Umanjenje vrijednosti financijske imovine 

Umanjenje vrijednosti financijske imovine priznaje se po modelu očekivanih kreditnih 
gubitaka za imovinu koja se naknadno mjeri po amortiziranom trošku i imovinu koja se 
naknadno mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i to u iznosu koji je jednak: 

12-mjesečnim očekivanim kreditnim gubicima, tj. očekivanim kreditnim gubicima za cijeli 
vijek trajanja koji su rezultat događaja nepodmirenja na financijskom instrumentu koji su 
mogući u roku od 12 mjeseci nakon datuma izvještavanja (Faza I) ili 

očekivanim kreditnim gubicima tijekom cijelog vijeka trajanja, tj. očekivanim kreditnim 
gubicima za cijeli vijek trajanja koji su rezultat značajnog porasta kreditnog rizika tijekom 
vijeka trajanja financijskog instrumenta (Faza 2) ili 

očekivanim kreditnim gubicima tijekom cijelog vijeka trajanja, t j. očekivanim kreditnim 
gubicima za cijeli vijek trajanja koji su rezultat svih ostalih događaja neispunjavanja obveza 
(ne prihodujući plasmani) tijekom vijeka trajanja financijskog instrumenta (Faza 3). 

Mjerenje očekivanih kreditnih gubitaka 

MSFI 9 koristi model očekivanih kreditnih gubitaka za priznavanje umanjenja vrijednosti 
suprotno MRS 39 koji koristi model nastalih kreditnih gubitaka. Model očekivanih kreditnih 
gubitka primjenjuje se na dužničke financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom 
trošku i po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, potraživanja na temelju najma, 
ugovornu imovinu ili obveze na temelju zajma te ugovore o financijskom jamstvu koji se ne 
mjere po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka. 

 
 
 



ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o. 
Bilješke uz financijske izvještaje 
za godinu koja je završila 31. prosinca 2025. 

Bilješke prikazane na stranicama 20 do 55 čine sastavni dio ovih financijskih izvještaja. 
 

34 
 

3.19   Umanjenje vrijednosti (nastavak) 

Mjerenje rezervacija za umanjenje vrijednosti za očekivane kreditne gubitke na financijskoj 
imovinu koja se mjeri po amortiziranom trošku predstavlja područje koje zahtijeva primjenu 
složenih modela i značajnih pretpostavki u pogledu budućih gospodarskih uvjeta i ponašanja 
vezano uz financijsku imovinu. 
Kreditni rizik proizlazi iz rizika nastanka financijskog gubitka ukoliko neki od klijenata 
Društva ne ispuni obveze prema Društvu. Kreditni rizik proizlazi poglavito iz financijskih 
proizvoda u poslovanju Društva, ali može također proizaći i iz danih instrumenata za 
poboljšanje kreditne kvalitete. 

Procjena kreditne izloženosti za potrebe upravljanja rizicima je složena i zahtijeva primjenu 
modela jer se izloženost mijenja s promjenama tržišnih uvjeta i očekivanih novčanih tokova 
i protekom vremena. Ocjena kreditnog rizika portfelja imovine podrazumijeva daljnje 
procjene vjerojatnosti nastanka neispunjenja obveza, povezanih stopa gubitka i 
neispunjenja obveza medu ugovornim stranama. Društvo mjeri kreditni rizik primjenom 
pokazatelja vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza, izloženosti u trenutku 
neispunjavanja obveza i gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza . Ovo je 
glavni pristup koji se koristi za potrebe mjerenja očekivanih kreditnih gubitaka u skladu s 
MSFl-jem 9. 

MSFI 9 propisuje tri faze modela procjene umanjenja vrijednosti na osnovu promjena 
kreditne kvalitete nakon početnog priznavanja. Kod tog modela financijski instrument 
koji nije umanjen za kreditne gubitke se pri početnom priznavanju klasificira u Fazu I, a 
njegov se kreditni rizik redovno prati. Ukoliko se nakon početnog priznavanja utvrdi znatno 
povećanje kreditnog rizika, financijski instrument prelazi u Fazu 2. Ukoliko kod 
financijskog instrumenta dođe do nastanka događaji koji uzrokuje značajno umanjenje 
vrijednosti, tada taj instrument prelazi u Fazu 3. 

Kod financijskih instrumenata razvrstanih u Fazu I, očekivani kreditni gubitak se mjeri u 
iznosu koji je jednak dijelu očekivanih kreditnih gubitaka tijekom vijeka trajanja 
instrumenta koji proizlaze iz događaja neispunjenja obveza koji mogu nastati u sljedećih 
dvanaest mjeseci. 

Portfelj faktoring poslova ima prosječno dospijeće 60 dana, a sukladno Zakonu o faktoringu 
(NN br. 94/ I 4, 85/15, 41/ 16) ne duže od godine dana računajući od dana otkupa. 
Za instrumente razvrstane u Fazu 2 ili 3, očekivani kreditni gubici se mjere na osnovu 
očekivanih kreditnih gubitaka tijekom cijelog vijeka trajanja instrumenta. 

MSFI 9 propisuje da je prilikom mjerenja očekivanih kreditnih gubitaka potrebno uzeti u 
obzir podatke o budućim događajima. 

Značajno povećanje kreditnog rizika 
 
U skladu s politikama Društva, Društvo smatra da je kod financijske imovine došlo cio 
znatnog povećanja kreditnog rizika ukoliko se ispuni jedan ili više kvantitativnih, kvalitativnih 
i/ ili backstop kriterija navedenih u nastavku kriterija: 
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3.19   Umanjenje vrijednosti (nastavak) 

Kvantitativni kriteriji 

Kvantitativni kriteriji za procjenu značajnog povećanja kreditnog rizika za izloženosti 
prema poslovnim subjektima utvrđuje se temeljem interne metodologije te se definiraju na 
odgovarajućoj razini portfelja i razlikuju se ovisno o kreditnom riziku izloženosti u trenutku 
nastanka. 

Metodologija izračuna očekivanih kreditnih gubitaka temelji se na internom modelu 
prilagođenom specifičnom poslovanju Društva. 

Na datum izvještavanja Društvo mjeri rezervacije za očekivane kreditne gubitke za 
imovinu koju Društvo drži u okviru poslovnog modela čija je svrha držanje financijske 
imovine radi prikupljanja ugovornih novčanih tokova. Model raspoređuje imovinu u tri 
faze na temelju njene kreditne kvalitete. Očekivani kreditni gubitak se ažurira u svakom 
izvještajnom razdoblju s novim informacijama i promjenama u očekivanjima čak i ako u 
međuvremenu nije došlo do značajnog povećanja kreditnog rizika. 

Svim pozicijama imovine za koje se računa iznos rezervacija za očekivane gubitke od 
umanjenja vrijednosti unutar modela se dodjeljuju kriteriji, a kriterijima atributi kojima 
se pomoću programa Analitički hijerarhijski proces-expert choice kombiniranjem alata i 
matematičkih tehnika mjeri težina alternativa koje se uspoređuju, a kojima je Društvo 
prethodno odredilo važnost kako bi dobivene težine bile u skladu s prirodom 
poslovanja i upravljanjem rizika na razini cijeloga Društva. 

Temeljem usporedbe kriterija i atributa i vjerojatnosti nastupa defaulta, a s obzirom na 
važnost koju ima Društvo dodijelilo pri unošenju u program, izračunava težinu za svaki 
kriterij. Svaka pozicija imovine množena s ukupnom težinom dobiva izračun rezervacije 
za očekivane gubitke. 
Za izloženosti klasificirane kao Faza I, očekivani kreditni gubitak izračunava se 
maksimalno tijekom jednogodišnjeg perioda, a uključuje financijske instrumente koji nisu 
imali značajan porast kreditnog rizika od početnog priznavanja ili one s niskim kreditnim 
rizikom na datum izvještavanja. 

Kvalitativni kriteriji 
Sukladno politikama, Društvo koristi kvalitativne kriterije kao sekundarni pokazatelj 
znatnog povećanja kreditnog rizika. 

Instrument prelazi u Fazu 2. ukoliko dužnik zadovoljava jedan ili više sljedećih kriterija tj. 
kada nastupi vjerojatnost da neće uredno ispuniti svoje obveze što ukazuje da kod dužnika 
postoje znatne financijske poteškoće. To se odnosi na sljedeće slučajeve kako je navedeno 
u nastavku: 

• Dužnik je u dugoročnom restrukturiranju ugovornih obveza od strane Društva pod 
uvjetima koje Društvo ne bi razmatralo u običajnim okolnostima, 
• Dužnik krši financijske klauzule ugovora kao što je neispunjenje obveza ili 
prekoračenje dospijeća duže od 30 dana, 
• Promjene u pristupa upravljanja, 
• Vanjski tržišni pokazatelji, 
• Stručna prosudba Društva, 
• Utvrđena je prijevara od strane dužnika u pogledu kreditne 
sposobnosti/instrumenta osiguranja. 
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3.19   Umanjenje vrijednosti (nastavak) 

Gore navedeni kriteriji primjenjuju se na sve financijske instrumente koje Društvo drži i 
odgovaraju definiciji statusa neispunjavanja ugovornih obveza koja se koristi za potrebe 
internog upravljanja kreditnim rizicima. 

Društvo uzima u obzir zajednički učinak nekoliko događaja kada ocjenjuje umanjenje, te 
koristi iskustvo u procjeni u slučajevima kada su razmotreni podaci potrebni za procjenu 
umanjenja ograničeni. 

Ako postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak od umanjenja vrijednosti potraživanja ili 
imovine koja se drži do dospijeća i vodi po amortiziranom trošku, iznos gubitka se mjeri kao 
razlika između knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadašnje vrijednosti procijenjenog 
budućeg novčanog toka diskontirane po izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi te financijske 
imovine. Knjigovodstveni iznos imovine smanjuje se korištenjem rezervacije za umanjenje 
vrijednosti, dok se iznos gubitka priznaje u dobiti ili gubitku. 

Ocjena znatnog povećanja kreditnog rizika uključuje podatke o budućim događajima i 
provodi se kvartalna na razini transakcije za sve financijske instrumente. 

Backstop 

Društvo primjenjuje zaštitnu potporu (engl. backstop) u slučaju kada se smatra daje kod 
financijskog instrumenta došlo do znatnog povećanja kreditnog rizika ukoliko je dužnik 
prekoračio dospijeće ugovornih plaćanja više od 30 dana. U pojedinim ograničenim 
slučajevima osporava se pretpostavka da financijska imovina kod koje je nastala 
prekoračenje dospijeća dulje od 30 dana treba biti svrstana u Fazu 2. 

Instrument prelazi u Fazu 3. ukoliko je dužnik prekoračio dospijeće ugovornih plaćanja za 
više od 90 dana. Ne osporava se pretpostavka da financijska imovina kod koje je 
zabilježena prekoračenje dospijeća dulje od 90 dana treba biti evidentirana u Fazu 3. 

Kada je u mogućnosti, Društvo provodi restrukturiranje radije nego da pokreće ovrhu. 
Navedeno može uključivati produljenje roka otplate i promjenu uvjeta financiranja. Nakon 
promjena uvjeta, daljnji izračun umanjenja vrijednosti provodi se s originalnom efektivnom 
kamatnom stopom važećom, prije promjene uvjeta. Društvo kontinuirano prati 
restrukturirane financijske instrumente kako bi se uvjerili u ispunjenje novih uvjeta te 
sigurnost budućih plaćanja. Navedeni financijski instrumenti predmet su daljnjeg redovnog 
testiranja na umanjenje vrijednosti na individualnoj ili skupnoj osnovi (ako nisu ocijenjeni 
na individualnoj osnovi ili ako pripadaju portfelju za koji se provodi umanjenje vrijednosti na 
skupnoj osnovi) korištenjem originalne efektivne kamatne stope. 

3.20   Računovodstvene politike poreza na dobit 
Porez na dobit obračunava se u skladu s poreznim propisima i MRS-om 12, po propisanoj 
stopi na osnovicu poreza na dobit. 
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4 Usvajanje novih i izmijenjenih Međunarodnih standarda financijskog 
izvještavanja 

4.1     Promjene u računovodstvenim politikama i objavama 
U 2025. godini stupile su na snagu izmjene MRS-a 21 Učinci promjena tečajeva stranih valuta: 
Nedostatak razmjenjivosti. 

Usvajanje navedenih standarda i tumačenja nije imalo značajan utjecaj na financijske izvještaje 
Društva. 

4.2     Standardi koji su izdani i odobreni, ali još nisu na snazi 
Na dan 31. prosinca 2025. sljedeći standardi, izmjene ili tumačenja, primjenjivi za izvještavanje koje 
počinje 1. siječnja 2026., odobreni su od strane Europske komisije: 

 Izmjene u klasifikaciji i mjerenju financijskih instrumenata – Izmjene MSFI 9 i MSFI 7, 
 Ugovori koji se odnose na električnu energiju ovisnu o prirodnim uvjetima – Izmjene MSFI 9 

i MSFI 7, 
 Godišnja poboljšanja MSFI – Izdanje 11. 

4.3     Standardi koji su izdani, ali još nisu usvojeni 
Na dan izdavanja ovih financijskih izvještaja, sljedeći standardi, prerade i tumačenja koje je donio 
Odbor za Međunarodne računovodstvene standarde nisu usvojeni u Europskoj uniji: 

 MSFI 19 Podružnice bez javne odgovornosti: Objave (izdano 9. svibnja 2024.), 
 MSFI 18 Prezentacija i objave u financijskim izvještajima (izdano 9. travnja 2024.), 
 Godišnje dorade Volume 11 (izdano 18. srpnja 2024.), 
 Izmjene u klasifikaciji i mjerenju financijskih instrumenata (izmjene MRS-a 9 i MSFI-a 7) 

(izdano 30. svibnja 2024.).  
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5 Ključne računovodstvene procjene i prosudbe 
Kod primjene računovodstvenih politika Društva, koje su opisane u Bilješci 3, Uprava treba davati 
prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu 
vidljive iz drugih izvora. Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim 
razdobljima i drugim relevantnim čimbenicima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena. 
Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene 
računovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utječe samo na 
to razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u budućim razdobljima ako izmjena utječe i na tekuće 
i na buduća razdoblja. 

Ključne procjene korištene u primjeni računovodstvenih politika prilikom sastavljanja godišnjih 
financijskih izvještaja odnose se na obračun amortizacije dugotrajne nematerijalne i materijalne 
imovine, umanjenje vrijednosti imovine, ispravak vrijednosti zaliha, ispravak vrijednosti potraživanja 
i rezerviranja, procjene vezane uz primjenu MSFI-a 16 (diskontna stopa, procjene elemenata najma 
i sl.) te objavu potencijalnih obveza. 

Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procjena. Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano 
se preispituju. Promjene računovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena 
izmijenjena, ukoliko promjena utječe samo na to razdoblje, ili u razdoblju promjene i budućim 
razdobljima ukoliko promjena utječe na tekuće i buduća razdoblja. 

Procjene vezane uz umanjenje vrijednosti potraživanja iz poslova faktoringa predstavljaju 
najznačajniji izvor neizvjesnosti procjena. Na datum izvještavanja Društvo mjeri rezervacije za 
umanjenje vrijednosti u iznosu jednakom očekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka trajanja 
instrumenta ako se nakon početnog priznavanja kreditní rizik toga financijskoga instrumenta znatno 
povećao. Ako se kreditni rizik toga financijskoga instrumenta nije znatno povećao, Društvo je dužno 
mjeriti rezervacije za umanjenje vrijednosti u iznosu jednakom očekivanim kreditnim gubicima u 
dvanaestomjesečnom razdoblju. 
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6 Nematerijalna imovina

Software
Ostala 

nematerijalna 
imovina

Ukupno

EUR EUR EUR

Nabavna vrijednost
Stanje 1. siječnja 2024. 31.097 1.832 32.929 
Stanje 31. prosinca 2024. 31.097 1.832 32.929 

Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2024. 31.097 1.832 32.929 
Otuđenja (2.205) - (2.205)
Stanje 31. prosinca 2025. 28.892 1.832 30.723 

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. siječnja 2024. 25.260 1.183 26.443 
Amortizacija za godinu 2.731 458 3.189 
Stanje 31. prosinca 2024. 27.991 1.641 29.632 

Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinca 2024. 27.991 1.641 29.632 
Amortizacija za godinu 487 153 640 
Stanje 31. prosinca 2025. 28.479 1.794 30.273 

Sadašnja vrijednost
Stanje 1. siječnja 2024. 5.836 649 6.485 
Stanje 31. prosinca 2024. 3.105 190 3.295 

Sadašnja vrijednost
Stanje 1. siječnja 2025. 3.105 190 3.295 
Stanje 31. prosinca 2025. 413 38 451 

Softver i ostala prava odnose se u najvećem dijelu na računalni softver.

Ostala nematerijalna imovina se odnosi se na web stranicu.
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7 Materijalna imovina

Postrojenja i 
oprema

Alati, pogonski 
inventar i 

transportna 
imovina

Ostala 
materijalna 

imovina
Ukupno

EUR EUR EUR EUR

Nabavna vrijednost
Stanje 1. siječnja 2024. 79.444 - 269.486 348.930 
Povećanja 5.166 35.237 - 40.403 
Stanje 31. prosinca 2024. 84.610 35.237 269.486 389.333 

Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2024. 84.610 35.237 269.486 389.333 
Povećanja 5.198 72.654 - 77.852 
Otuđenja - (48.165) - (48.165)
Reklasifikacija efekata 
prethodnih godina (6.964) (35.237) - (42.201)

Stanje 31. prosinca 2025. 82.844 24.489 269.486 376.819 

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. siječnja 2024. 74.050 - - 74.050 
Amortizacija za godinu 2.819 35.228 - 38.047 
Stanje 31. prosinca 2024. 76.869 35.228 - 112.097 

Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinca 2024. 76.869 35.228 - 112.097 
Amortizacija za godinu 4.467 4.236 - 8.703 
Reklasifikacija efekata 
prethodnih godina (6.964) (35.237) - (42.201)

Otuđenja - (2.408) - (2.408)
Stanje 31. prosinca 2025. 74.372 1.819 - 76.191 

Sadašnja vrijednost
Stanje 1. siječnja 2024. 5.394 - 269.486 274.880 
Stanje 31. prosinca 2024. 7.741 9 269.486 277.236 

Sadašnja vrijednost
Stanje 1. siječnja 2025. 7.741 9 269.486 277.236 
Stanje 31. prosinca 2025. 8.472 22.671 269.486 300.629 

Postrojenja i oprema

Postrojenja i oprema odnose se uglavnom na uredsku i računalnu opremu.

Alati, pogonski inventar i transportna imovina

Alati, pogonski inventar i transportna imovina uglavnom se odnosi na putnička vozila.

Ostala materijalna imovina

Ostala materijalna imovina odnosi se na ulaganje u investicijsko zlato.
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8 Imovina s pravom korištenja

Nekretnine Vozila Ukupno
EUR EUR EUR

Nabavna vrijednost
Stanje 1. siječnja 2024. 358.857 231.959 590.816 
Otuđenja - (7.961) (7.961)
Stanje 31. prosinca 2024. 358.857 223.998 582.855 

Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2024. 358.857 223.998 582.855 
Povećanja - 58.160 58.160 
Prijenos - (53.480) (53.480)
Stanje 31. prosinca 2025. 358.857 228.678 587.535 

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. siječnja 2024. 161.991 126.027 288.018 
Amortizacija za godinu 29.904 30.473 60.377 
Otuđenja - (6.103) (6.103)
Stanje 31. prosinca 2024. 191.895 150.397 342.292 

Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinca 2024. 191.895 150.397 342.292 
Amortizacija za godinu 29.905 30.735 60.640 
Otuđenja - (29.132) (29.132)
Stanje 31. prosinca 2025. 221.799 152.001 373.800 

Sadašnja vrijednost
Stanje 1. siječnja 2024. 196.866 - 105.932 302.798 
Stanje 31. prosinca 2024. 166.963 73.601 240.564 

Sadašnja vrijednost
Stanje 1. siječnja 2025. 166.963 73.601 240.564 
Stanje 31. prosinca 2025. 137.058 76.677 213.735 
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9 Dugotrajna potraživanja

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

Dani depoziti po uslugama najma 13.272 13.272 

Ukupno dugotrajna potraživanja 13.272 13.272 

10 Potraživanja od kupaca

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

Potraživanja od kupaca 68.239 25.179
Očekivani kreditni gubici  (3.696)  (3.320)

Ukupno potraživanja od kupaca 64.543 21.859 

Kretanje umanjenja vrijednosti

Stanje 31. prosinca 2024. 3.320 3.294 
Povećanje umanjenja vrijednosti 13.703 12.985 
Smanjenje umanjenja vrijednosti (13.327) (13.059)
Stanje 31. prosinca 2025. 3.696 3.320 

11 Ostala potraživanja

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

Pozajmice 980.903 1.854.713 
Potraživanje od zaposlenika 140.458 45.173
Potraživanja od kupaca - nepovezane osobe 303.766 60.732
Kamate na pozajmice 36.645 16.811
Potraživanje od države i drugih institucija 5.878 35.463
Potraživanja za predujmove 1.438 1.438
Očekivani kreditni gubici  (22.889)  (10.029)

Ukupno ostala potraživanja 1.446.199 2.004.301 

Kretanje umanjenja vrijednosti

Stanje 31. prosinca 2024. 10.029 2.867 
Povećanje umanjenja vrijednosti 58.107 14.839 
Smanjenje umanjenja vrijednosti (45.247) (7.677)
Stanje 31. prosinca 2025. 22.889 10.029 
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12 Potraživanja po faktoringu
31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.

EUR EUR

Otkup kratkoročnih potraživanja - faktoring 5.531.084 7.112.332
Dobavljački faktoring 3.051.289 1.548.432
Očekivani kreditni gubici  (25.088)  (28.677)

Ukupno potraživanja po faktoringu 8.557.285 8.632.087 

Kretanje umanjenja vrijednosti

Stanje 31. prosinca 2024. 28.677 7.843 
Povećanje umanjenja vrijednosti 90.617 61.508 
Smanjenje umanjenja vrijednosti (94.206) (40.674)
Stanje 31. prosinca 2025. 25.088 28.677 

13 Novac i novčani ekvivalenti
31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.

EUR EUR

Žiro račun u domaćoj valuti 181.541 240.248 
Žiro račun u stranoj valuti 4.647 4.647 
Novac u blagajni 408 940 

Ukupno novac i novčani ekvivalenti 186.596 245.836 

14 Plaćeni troškovi budućeg razdoblja i obračunati prihodi

u eurima

Plaćeni troškovi 
budućeg 
razdoblja

Ukupno

31. prosinca 2023. 4.920 4.920 
Povećanje 18.075 18.075 
Smanjenje (18.957) (18.957)
31. prosinca 2024. 4.038 4.038 
Povećanje 26.361 26.361 
Smanjenje (17.284) (17.284)
31. prosinca 2025. 13.115 13.115 

Društvo ne računa očekivane kreditne gubitke za novac i novčane ekvivalente jer smatra da su 
isti deponirani kod kvalitetnih banaka te se ne očekuju gubici po ovim izloženostima.

Plaćeni troškovi budućeg razdoblja se u najvećem dijelu odnose na unaprijed plaćene troškove
parkinga, pretplata na časopise, osiguranja, te godišnje članarine udruženjima.
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15 Obveze po najmovima
31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.

EUR EUR

Dugoročne obveze 163.403 161.636
Kratkoročne obveze 52.343 79.402

Ukupno obveze za najmove 215.746 241.038 

Pregled budućih obveza
31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.

EUR EUR

<1 godine 39.568 55.148 
1-2 godine 39.568 55.180 
2-3 godine 40.133 48.178 
3-4 godine 32.245 44.678 
4-5 godina 20.889 53.569 
>5 godina 110.224 59.007 
Ukupno bruto 282.627 315.760 
Utjecaj diskontiranja  (66.881)  (74.722)
Ukupno 215.746 241.038 

16 Obveze za kredite i zajmove
31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.

EUR EUR

Kratkoročne obveze
Obveze prema kreditnim institucijama u zemlji (i-v) 2.774.841 4.542.294 
Obveze za zajmove od ostalih osoba (vi) 600.000 - 

3.374.841 4.542.294 

3.374.841 4.542.294 

(i) 

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Ukupno kratkoročne obveze prema bankama i 
drugim financijskim institucijama

Ukupno obveze prema bankama i drugim 
financijskim institucijama

Kratkoročni krediti u ukupno iznosu od 1.000.000 EUR s ugovorenom promjenjivom
kamatnom stopom.
Kratkoročni krediti u ukupno iznosu od 549.137 EUR s ugovorenom promjenjivom
kamatnom stopom s krajnjim rokom dospijeća na dan 30.11.2026.

Kratkoročni krediti u ukupno iznosu od 278.362 EUR s ugovorenom promjenjivom
kamatnom stopom s krajnjim rokom dospijeća na dan 30.4.2026.
Kratkoročni krediti u ukupno iznosu od 417.341 EUR s ugovorenom fiksnom kamatnom
stopom s krajnjim rokom dospijeća na dan 1.1.2027.
Kratkoročni krediti u ukupno iznosu od 530.000 EUR s ugovorenom fiksnom kamatnom
stopom s krajnjim rokom dospijeća na dan 1.8.2026.

Kratkotrajan zajam u iznosu od 600.000 EUR s ugovorenom fiksnom kamatnom stopom s
krajnjim rokom dospijeća na dan 31.12.2026.
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17 Obveze po faktoringu i eskont mjenica

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

Faktoring poslovi 7.582 41.234

Ukupno obveze po faktoringu i eskont mjenica 7.582 41.234 

18 Obveze prema dobavljačima

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

Dobavljači u zemlji 17.110 19.833 

Ukupno obveze prema dobavljačima 17.110 19.833 

19 Obveze prema zaposlenicima

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

Obveze za neto plaće 17.658 13.169 

Ukupno obveze prema zaposlenicima 17.658 13.169 

20 Obveze za poreze, doprinose i slična davanja

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

Obveze za porez na dobit 58.284 53.809 
Obveze za porez na dodanu vrijednost 28.138 29.173 
Porez i doprinosi iz i na plaće 12.391 10.236 
Ostale obveze za članarine i naknade 92 442 

Ukupno obveze za poreze, doprinose i slična davanja 98.905 93.660 

21 Ostale obveze

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

Ostale obveze - fondovi 105.541 - 
Obveze za kamate i naknade bankama 28.874 20.242 

Ukupno ostale obveze 134.415 20.242 

Faktoring poslovi odnose se na tekuće obveze po osnovi otkupljenih potraživanja koje još nisu
naplaćene.
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22 Prihodi od kamata

2025. 2024.
EUR EUR

Faktoring 637.729 401.586 
Obrnuti i tihi faktoring 359.641 156.611 
Prihodi od kamata po danim zajmovina 268.495 388.340 
Prihodi od kamata po danim zajmovima povezanim stranama 96.717 - 
Prihodi od zateznih kamata po plasmanima 19.023 71.834 
Ukupno prihodi od kamata 1.381.605 1.018.371 

23 Rashodi od kamata

2025. 2024.
EUR EUR

Krediti banaka 198.023 120.947 
Zajmovi 55.556 15.601 
Zatezne kamate 28 91 

Ukupno rashodi od kamata 253.607 136.639 

24 Prihodi od naknada i provizija

2025. 2024.
EUR EUR

Faktoring 442.669 305.334 
Obrnuti i tihi faktoring 270.620 112.059 
Ostalo (i) 247.278 287.752 

Ukupno prihodi od kamata 960.567 705.145 

(i)

25 Rashodi od naknada i provizija

2025. 2024.
EUR EUR

Troškovi diskonta za prodana potraživanja (i) 552.189 490.545 
Troškovi obrade kredita 12.515 8.165 

Ukupno rashodi od kamata 564.704 498.709 

(i)

Ostali prihodi od naknada i provizija u ukupnom iznosu od 247.278 eur odnose se na
prihode od naknada po danim zajmovima i na prihode od naknada po poslovima koji su u
neposrednoj vezi s poslovima faktoringa (2023.god.: 287.752 eur).

Troškovi diskonta za prodana potraživanja u ukupnom iznosu 552.189 eur odnose se na
prodana potraživanja fondu QAS iz Luxemburga kojemu su ustupljena potraživanja za
određenu naknadu odnosno diskont (2023.god: 490.545 eur).
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26 Ostali prihodi

2025. 2024.
EUR EUR

Primitak u naravi 8.685 8.436 
Otpis ostalih obveza 1.727 2.734 
Prihodi od ostalih usluga 1.467 1.612 
Dobitci od prodaje dugotrajne materijalne imovine - 10.131 

Ukupno ostali prihodi 11.879 22.912 

27 Opći administrativni troškovi poslovanja

2025. 2024.
EUR EUR

Najam i leasing, održavanje osobnih vozila, gorivo 62.807 39.390 
Reprezentacija 61.082 58.079 
Usluge konzultacija, revizije, odvjetnika i sl.(i) 56.327 36.347 
Pretplate, liteartura, školovanja, licence 47.900 20.870 
PDV za koje je prestalo pravo pretporeza 34.410 32.358 
Neoporezive naknade zaposlenima 33.830 17.278 
Usluge posredovanja i student servisa 32.717 31.590 
Telekomunikacije, pošta, e-računi, softver 24.259 42.752 
Troškovi vanjskih usluga 21.291 15.300 
Komunalne i usluge zaštite, skladištenja, servisa i garažiranja 18.144 20.406 
Troškovi godišnjeg skupa djelatnika 16.837 - 
Darovanje do 2% ukupnog prihoda 15.620 7.100 
Uredski i potrošni materijal, sitni inventar 13.794 11.019 
Banke (platni promet, članarine i sl.) 11.527 15.168 
Dnevnice, putni troškovi i troškovi službenog puta 8.992 - 
Sponzorstva, promidžbe i oglašavanja 6.897 - 
Nabavljene usluge tekućeg održavanja 4.867 - 
Energija 3.769 6.716 
Ostalo 3.597 35.528 

Ukupno opći administrativni troškovi poslovanja 478.666 389.900 

(i)

Sukladno čl. 4. st 2. Pravilnika o strukturi i sadržaju godišnjih financijskih izvještaja
Društvo je dužno objaviti naknade koje naplaćuje revizorsko društvo za godišnju reviziju
kao i naknade za druge usluge provjere, naknade za porezno savjetovanje i druge usluge
savjetovanja i ukupan iznos naknada za istraživanje i razvoj. Od ukupnog iznosa na stavci
usluge konzultacija, revizije, odvjetnika i sl., u 2025. godini naknade za reviziju iznose
8.000 eur (2024.god: 8.070 eur).
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28 Troškovi osoblja

2025. 2024.
EUR EUR

Neto plaća 232.006 167.026 
Porezi i doprinosi iz plaća 110.390 78.787 
Doprinosi na plaću 56.601 36.804 

Ukupno troškovi osoblja 398.997 282.617 

29 Ostali rashodi

2025. 2024.
EUR EUR

Amortizacija nematerijalne imovine 61.279 63.566 
Rashod od prodaje dugotrajne imovine 9.765 - 

8.519 - 

Amortizacija materijalne imovine 6.294 3.523 

Ukupno ostali rashodi 85.857 67.089 

30 Neto dobici/gubici od umanjenja vrijednosti i otpisi

Faza 1 i 2 Faza 3 Ukupno 2025.

EUR EUR EUR

9.343 (827) 8.516 

171 - 171 

(1.310) - (1.310)

2.572 (158) 2.414 

10.776 (985) 9.791 

31 Porez na dobit

Usklađenje računovodstvene dobiti na oporezivu dobit je kako slijedi:
2025. 2024.
EUR EUR

Računovodstvena dobit 562.429 343.553 
Porez na dobit po stopi od 18% (2024.: 18%) 101.237 61.840 

Porezni efekti od:
Porezno nepriznati troškovi 6.938 5.638 
Porezno priznata smanjenja (4.296) (13.668)
Porez na dobit 103.878 53.809 
Efektivna porezna stopa 18,47% 15,66%

Umanjenja vrijednosti potraživanja po faktoringu
Umanjenja vrijednosti potraživanja po ostalim 
potraživanjima
Umanjenja vrijednosti imovine

Obračun poreza na dobit pripremljen je na osnovi tekućih pravila i zakona poreza na dobit. Podaci koji čine
osnovu izračuna poreza na dobit podložni su pregledu od strane poreznih vlasti.

Umanjenja vrijednosti po ostalim poslovima u vezi s 
faktoringom

Neotpisana vrijednost otuđene i rashodovane materijalne imovine

Prosječan broj zaposlenih u Društvu tijekom 2025. godine je 10 zaposlenika (2024.: 10).
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32 Odnosi sa povezanim poduzetnicima

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
EUR EUR

Imovina

AMOS ASSETS d.o.o. 395.903 741.346
AMOS BLUE COMPASS d.o.o. 37.150 37.150
OCEANIC ULAGANJA d.o.o. 38.387 28.214
član Društva 667.619 1.095.441 

1.139.060 1.902.151 

Obveze

OCEANIC ULAGANJA d.o.o. 4.466 5.643 
4.466 5.643 

Prihodi

AMOS ASSETS d.o.o. 71.101 27.245
OCEANIC ULAGANJA d.o.o. 3.345 215 
član Društva 66.759 15.033 

141.206 42.493 
Troškovi

AMOS ASSETS d.o.o. 45.420 - 
OCEANIC ULAGANJA d.o.o. 55.531 127.333 
NORTH CAPITAL d.o.o. 25.556 - 
ZAKLADA ZVONIMIR MARIĆ 7.500 4.900 
član Društva 9.541 - 

143.549 132.233 

Prihodi i troškovi s povezanim poduzetnicima se uglavnom odnose na kamate.

33 Odnosi s ključnim rukovodstvom

Imovina se odnosi na ostala kratkotrajna potraživanja s dospijećem tijekom 2026. godine.

Društvo ulazi u značajne poslovne transakcije s povezanim poduzetnicima koji su povezani preko
krajnjeg vlasnika fizičke osobe. 

Bruto iznos naknada plaćenih ili plativih od strane Društva ključnom rukovodstvu za 2025. godinu
iznosio je 70.217 eura (2024.: 64.260 eura ). 

U 2025. Društvo je ključnom rukovodstvu uplatilo mirovinske doprinose u iznosu od 14.046 eura
(2024.: 12.855 eura) u obvezne mirovinske fondove. 

Ključno rukovodstvo dosljedno odražava i promiče učinkovito upravljanje rizicima i sprječava
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizičnosti, pravilima faktoringa te ne dovodi u
pitanje obvezu Društva da postupa u najboljem interesu klijenata čijim tražbinama upravlja, te je
usklađena s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima Društva, tražbinama
kojima upravlja te uključuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa.

Transakcije s povezanim poduzetnicima koje utječu na stanja u bilancama i računima dobiti i
gubitka za godine koje su tada završile su kako slijedi:
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34 Politike upravljanja rizicima

Kreditni rizik

Rizik likvidnosti

Detalji o izloženosti Društva rizicima te metode koje Uprava koristi za kontrolu rizika, opisani su u
nastavku. Najznačajnije vrste financijskih rizika kojima je Društvo izloženo su kreditni rizik, rizik
likvidnosti i tržišni rizik. Tržišni rizik uključuje rizik promjene tečaja te rizik promjene kamatnih
stopa.

Društvo je izloženo kreditnom riziku, koji se može definirati kao rizik prilikom kojega stranka
nepodmirenjem obveza može uzrokovati financijski gubitak za Društvo. Značajne promjene u
gospodarstvu ili u statusu određenog industrijskog segmenta koji predstavlja koncentraciju
kreditnog rizika u portfelju Društva mogle bi dovesti do gubitaka za koje nisu napravljena
rezerviranja na dan izvještaja o financijskom položaju. Uprava stoga oprezno upravlja
izloženošću kreditnom riziku. Izloženost kreditnom riziku prvenstveno nastaje na temelju poslova
faktoringa, dužničkih i ostalih vrijednosnica. Kreditni rizik također postoji u izvanbilančnim
financijskim aranžmanima kao što su preuzete obveze za potraživanja i druga izdana jamstva.
Upravljanje kreditnim rizikom i kontrola rizika centralizirani su u okviru funkcije upravljanja
rizicima. Društvo upravlja, ograničava i kontrolira koncentraciju kreditnog rizika gdje god je takav
rizik utvrđen, a osobito u pogledu pojedinih klijenata i grupa, industrijskih sektora i zemalja. 

Društvo je izloženo prema deset najvećih dužnika i/ili grupa povezanih osoba sa 75% ukupnog
portfelja plasmana (u izračun nije uključena ostala imovina Društva). Ostalih 25% faktoring
portfelja uloženo je u male plasmane u kojima pojednična izloženost ne prelazi 5%. 

Društvo politiku poslovanja temelji isključivo sa kreditno sposobnim stranama koji prolaze
detaljnu analizu boniteta internog odjela rizika društva. Informacije o kreditnoj sposobnosti
klijenata i dužnika prikupljaju se iz javno dostupnih izvora te direktnim kontaktima istih. Kreditni
rizik po likvidnim sredstvima je ograničen, budući da je riječ o bankama koje imaju vrlo visoke
kreditne rejtinge. Društvo ne raspolaže s izvedenim financijskim instrumentima. Na kraju
izvještajnog razdoblja nije bilo značajnih koncentracija kreditnog rizika.

Rizik likvidnosti pojavljuje se u financiranju aktivnosti Društva i u upravljanju pozicijama. Uključuje
i rizik nesposobnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatama i rizik nesposobnosti
likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom roku.

Izvori financiranja Društva su krediti poslovnih banaka i kapital. Društvo kontinuirano procjenjuje
rizik likvidnosti identificirajući i prateći promjene u financiranju koje su potrebne za dostizanje
poslovnih ciljeva koji su postavljeni u skladu sa strategijom Društva. Uz to, Društvo upravlja
portfeljem likvidne imovine kao dio svoje strategije upravljanja rizikom likvidnosti.

Društvo upravlja imovinom i izvorima sredstava s gledišta financijskih tokova, novčanih tokova i s
gledišta koncentracije, a sve s ciljem usklađivanja novčanih priljeva i odljeva Društva. Takvo
upravljanje podrazumijeva identifikaciju poznatih, očekivanih i potencijalnih novčanih odlijeva, te
izradu različitih strategija upravljanja imovinom i obvezama kako bi se osigurale potrebe Društva
za novčanim priljevima. U skladu s navedenim, sustav upravljanja rizikom likvidnosti obuhvaća:
procjenu i mjerenje izloženosti riziku likvidnosti, postavljanje limita izloženosti riziku likvidnosti te
izvještavanje i nadzor iskorištenosti limita. Društvo vodi računa o ročnosti plasmana i izvora kako
ne bi došlo do dispariteta u broju dana naplate potraživanja i plaćanju obveza prema kreditnim
institucijama.

Upravljanje rizikom likvidnosti ostvaruje se operativnim upravljanjem kratkoročnom likvidnošću i
upravljanjem dugoročnom likvidnošću. Upravljanje kratkoročnom likvidnošću ostvaruje se
održavanjem redovne rezerve likvidnosti u kunama te planiranjem i projekcijom dnevnih,
odnosno tjednih novčanih tokova.
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34 Politike upravljanja rizicima (nastavak)

Tablična analiza rizika likvidnosti

EUR <1mj 1-3 mj 3 mj-1 god 1-5 god Kamata Ukupno

IMOVINA
Beskamatna 528.087 - - - - 528.087 
Instrumenti s 
promjenjivom 
kamatnom 
stopom 

6.650.629 3.617.109 - - - 10.267.738 

UKUPNO 7.178.716 3.617.109 - - - 10.795.825 

OBVEZE
Beskamatna 7.582 7.582 
Instrumenti s 
promjenjivom 
kamatnom 
stopom 

2.949.467 92.921 278.764 537.522 3.858.674 

UKUPNO 2.957.049 92.921 278.764 537.522 - 3.866.256 

EUR <1mj 1-3 mj 3 mj-1 god 1-5 god Kamata Ukupno

IMOVINA
Beskamatna 534.368 - - - - 534.368 
Instrumenti s 
promjenjivom 
kamatnom 
stopom 

7.154.676 3.844.522 - - - 10.999.198 

UKUPNO 7.689.044 3.844.522 - - - 11.533.566 

OBVEZE
Beskamatna 41.234 - - - - 41.234 
Instrumenti s 
promjenjivom 
kamatnom 
stopom 

3.615.444 146.904 440.712 849.795 - 5.052.855 

UKUPNO 3.656.678 146.904 440.712 849.795 - 5.094.089 

Društvo ima potraživanja po faktoringu i faktoringu koji uključuje otkup mjenica koje financira
vlastitim sredstvima i kreditima od banaka. Plasmani dospijevaju u periodu 1 do 12 mjeseci.
Potraživanja koja se financiraju kreditima dospijevaju istovremeno s obvezom za kredite stoga
rizik likvidnosti kod ovih plasmana smatramo neznačajnim. Udjel vlastitih sredstava u pasivi
Društva iznosi 65% (2024: 57%).

U tablici koja slijedi analizirano je očekivano dospijeće neizvedene financijske imovine te obveza
Društva. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospijeća financijske
imovine i obveza, uključujući kamatu koja će biti zarađena na toj imovini. Objavljivanje
informacija o neizvedenoj financijskoj imovini je neophodno za razumijevanje načina na koji
Društvo upravlja rizikom likvidnosti, budući da se likvidnošću upravlja na temelju neto iznosa
financijske imovine i financijskih obveza. U tablicu nije uključen vlastiti kapital koji predstavlja
dodatni izvor likvidnosti.

31.12.2025.

31.12.2024.
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34 Politike upravljanja rizicima (nastavak)

Tržišni rizik

Rizik promjene tečaja

Svi instrumenti namijenjeni trgovanju podložni su tržišnom riziku, odnosno riziku da buduće
promjene tržišnih uvjeta (npr. kamata, tečaj) mogu instrument učiniti nepovoljnijim ili dovesti do
umanjenja vrijednosti. Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit priznaje po fer vrijednosti, a promjene tržišnih cijena utječu na
revalorizacijsku rezervu. 

Društvo upravlja financijskim instrumentima koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit u skladu s promjenama tržišnih uvjeta. Izloženošću tržišnom riziku formalno
se upravlja kupnjom ili prodajom instrumenata u skladu s limitima koje određuje poslovodstvo. 

Društvo je izloženo riziku promjene tečaja kroz transakcije u stranim valutama. Izloženost
valutnom riziku proizlazi iz depozitnih i investicijskih aktivnosti, a kontrolira se dnevno prema
zakonskim i interno utvrđenim limitima po pojedinim valutama te za ukupnu aktivu i obveze
denominirane u stranim valutama ili uz valutnu klauzulu. Svoje poslovne aktivnosti Društvo
usmjerava primarno nastojeći minimizirati neusklađenost između stavki aktive i obveza
denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu. Društvo nastoji upravljati aktivom i pasivom
na način da održava valutnu usklađenosti pojedinih stavki aktive i pasive u cilju optimizacije
odnosa rizika i profitabilnosti uslijed nepovoljnih međuvalutnih kretanja. U slijedećoj je tablici
prikazana valutna struktura izvještaja o financijsko položaju Društva:

Obzirom da je od 01. siječnja 2023. službena valuta EUR, društvo nije izloženo riziku promjene
tečaja.
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34 Politike upravljanja rizicima (nastavak)

Kamatni rizik

EUR Ne obračunava 
se kamata Ukupno

IMOVINA
13.272 13.272 

4.677.429 10.068.027 

- 186.596 

13.115 13.115 

UKUPNA IMOVINA 4.703.816 10.281.010 

OBVEZE
- 163.403 

156.607 3.702.853 

- - 

UKUPNE OBVEZE 156.607 3.866.256 

EUR Ne obračunava 
se kamata Ukupno

IMOVINA
13.272 13.272 

2.916.517 10.749.324 

- 245.836 

4.038 4.038 

UKUPNA IMOVINA 2.933.827 11.012.470 

OBVEZE
- 161.636 

172.497 4.756.025 

- - 

UKUPNA IMOVINA 172.497 4.917.661 

- 

5.390.598 

186.596 

- 

Dugotrajna financijska imovina 
vrednovana po amortiziranom trošku
Kratkotrajna financijska imovina 
vrednovana po amortiziranom trošku
Novac i novčani ekvivalenti

4.745.164 

Fiksna i varijabilna 
kamata

Financijska imovina vrednovana po 
amortiziranom trošku - 

Financijska imovina vrednovana po 
amortiziranom trošku 7.832.807 

Novac i novčani ekvivalenti 245.836 
Plaćeni troškovi budućeg razdoblja  i 
obračunati prihodi - 

8.078.643 

Dugoročne obveze 161.636 
Kratkoročne obveze 4.583.528 
Obračunati troškovi za koje nisu 
primljeni računi - 

Obračunati troškovi za koje nisu 
primljeni računi - 

3.709.649 

5.577.194 

Dugoročne obveze 163.403 
Kratkoročne obveze 3.546.246 

31.12.2024.

Poslovanje Društva je pod utjecajem rizika promjene kamatnih stopa u onoj mjeri u kojoj
kamatonosna aktiva i obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u različitim
razdobljima ili u različitim iznosima. Aktivnosti upravljanja rizicima usmjerene su na optimiziranje
neto kamatnog prihoda u skladu s poslovnom strategijom Društva, uz dane tržišne kamatne
stope. S obzirom da se Društvo financira putem kratkoročnih kredita i uglavnom ugovora fiksne
kamate, rizik kojemu je društvo izloženo uslijed promjene kamatnih stopa je minimalan.

Fiksna i varijabilna 
kamata

31.12.2025.

Plaćeni troškovi budućeg razdoblja  i 
obračunati prihodi
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34 Politike upravljanja rizicima (nastavak)

Cjenovni rizik

Operativni rizik

Regulatorni rizik

Rizik odljeva pasive

Rizik prijevare

Društvo svojim internim kontrolama i procedurama prikupljanja dokumentacije, verificira istinitost
svakog potraživanja koje je predmet otkupa kako bi provelo prevenciju rizika prijevare.
Konfirmacija potraživanja u knjigama dobavljača i kupca od iznimne je važnosti kao i predočenje
gospodarskog odnosa iz kojeg je potekao njihov odnos. Dodatna obveza na prikupljanje
dokumentacije Društva je uvedena od strane regulatora tj. sukladno zakonskom okviru Zakona o
faktoringu.

Cjenovni rizik je rizik da će vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene
tržišnih cijena, bilo pod utjecajem faktora specifičnih za individualan instrument za izdavatelja ili
svih faktora koji utječu na sve instrumente kojima se trguje na tržištu.  

Društvo je izloženo operativnim rizicima u svim svojim poslovnim aktivnostima. Društvo nastoji
upravljati operativnim rizicima prema definiranim načelima i politikama, a u svrhu ublažavanja i
izbjegavanja operativnih rizika. 

Kao operativni rizik Društvo prepoznaje rizik nastanka događaja koji kao posljedicu za Društvo
imaju ili su mogli imati financijski gubitak, dobitak ili propuštenu zaradu, a uzrok su im
neprimjereni ili neuspješni unutarnji procesi, sustavi, ljudski resursi odnosno vanjski utjecaji. 

Društvo predaje financijske izvještaje Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (HANFA).
Sukladno izmjenama Zakona o računovodstvu objavljenima u Narodnim novinama br. 54. iz
2013. godine, dopunjena je odredba članka 3. st. 5. na način da se i pravne osobe koje obavljaju
djelatnost faktoringa smatraju velikim poduzetnicima, stoga Društvo postaje obveznik primjene
Međunarodnih standarda financijskog izvještavanja, koje je usvojila Europska Unija pri
sastavljanju financijskih izvještaja.

Kako je Društvo 100% u privatnom vlasništvu fizičke osobe, generiranje pasive utječe i na
generiranje aktive. Kako u vlasništvu Društva nema financijske institucije koja bi kao aktivni
participant tržišta novca prikupljala isti za plasmane Društva, Društvo je u kontinuiranom traženju
novih dugoročnih izvora financiranja kako bi osiguralo stabilnost pasive Društva. Nadalje,
traženjem novih izvora financiranja te diversifikacijom kreditnih obveza na više kreditora Društvo
se štiti od potencijalnih odljeva uzrokovanih rizikom tržišta kapitala, rizikom promjene tečaja te
rizikom volatilnog poslovanja kreditora.
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Dopunski izvještaji propisani pravilnikom hrvatske agencije za nadzor financijskih 
usluga (nerevidirano) 

Pravilnikom o financijskim i dodatnim izvještajima te kontnom planu faktoring društava (NN, br. 41/16, 

61/16, 132/17, 142/2022) propisan je sadržaj i struktura godišnjih financijskih izvještaja i dodatnih izvještaja 

koja su faktoring društva dužna sastaviti i dostaviti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga 

(HANFA). 

HANFA je izdala uputu za sastavljanje financijskih izvještaja i dodatnih izvještaja propisanih predmetnim 

pravilnikom. Određene stavke imovine/obveza u financijskim i dodatnim izvještajima prema pravilniku raz-

likuju se u odnosu na izvještaje prikazane sukladno IFRS-u zbog razlike u metodologiji prikaza. 

Izvještaj o financijskom položaju 

U izvještaju o financijskom položaju izrađenom prema IFRS-u, Potraživanja faktoring, Potraživanja – do-

bavljački (obrnuti) faktoring i Potraživanja - poslovi koji su u neposrednoj ili posrednoj vezi s poslovima 

faktoringa prikazana su zajedno dok su u izvještaju pripremljenom prema pravilniku prikazani odvojeno u 

ukupno tri pozicije. Pozicije se razlikuju vrijednosno iz sljedećih razloga: 

 

Pozicije prikazane prema IFRS-u sadrže nominalnu vrijednost potraživanja po faktoringu umanjenu za u-

naprijed obračunane kamate i naknade. Pozicije prikazane prema pravilniku sadrže nominalnu vrijednost 

potraživanja po faktoringu umanjenu za zadržane iznose po predmetima koji na datum bilance nisu nap-

laćeni. Unaprijed obračunane kamate i naknade u izvještaju prikazanom prema pravilniku nalaze se na 

poziciji odgođeno plaćanje troškova i prihod budućeg razdoblja i na 31.12.2025. godine iznose 140.072 

EUR (2024.: 175.228 EUR). 

Pozicije aktive iz izvještaja prema IFRS-u: 

1. Potraživanja po faktoringu 

  2024   2025 
Nominalna vrijednost umanjena za ispravke vrijednosti 5.891.997  4.020.632 
Unaprijed obračunate kamate i naknade (175.228)  (140.072) 
UKUPNO 5.716.769  3.880.560 

 

Pozicije aktive  iz izvještaja prema Pravilniku o financijskim i dodatnim izvještajima te kontnom 
planu faktoring društava: 

2. Potraživanja-faktoring 
 

  2024   2025 
Nominalna vrijednost umanjena za ispravke vrijednosti 5.891.997  4.020.632 
Obveza za zadržani iznos (971)  (971) 
UKUPNO 5.891.026  4.019.661 
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3. Potraživanja-dobavljački (obrnuti) faktoring 
 
  2024   2025 
Nominalna vrijednost umanjena za ispravke vrijednosti 1.545.373  3.047.475 
UKUPNO 1.545.373  3.047.475 

 
4. Vrijednost pozicije Potraživanja – poslovi koji su u neposrednoj ili posrednoj vezi s po-

slovima faktoringa u 2025. godini iznosi 1.629.954 EUR (2024: 1.371.144 EUR). 
 

5. Razlike između bilance prema IFRS-u i Pravilniku o financijskim i dodatnim izvještajima 
te kontnom planu faktoring društava   

  2024   2025 
Obveza za zadržani iznos -  - 
Unaprijed obračunate kamate i naknade (175.228)  (140.072) 
Razlika  (175.228)  (140.072) 

 
 

Zbog gore navedenih razlika razlikuju se pozicije pasive iz izvještaja prema pravilniku i izvještaja 
prema IFRS-u kako slijedi: 

6. Obveze po faktoring poslovima – Obveze po faktoringu i eskontu mjenica 

Obveze po faktoring poslovima iz Pravilnika o financijskim i dodatnim izvještajima faktoring društava se ne 
razlikuju od pozicije Obveze po faktoringu i eskontu mjenica u odnosu na istu poziciju u izvještaju prema 
IFRS-u. 

7. Odgođeno plaćanje troškova i prihod budućeg razdoblja 

Pozicija odgođeno plaćanje troškova i prihod budućeg razdoblja iz Pravilnika o financijskim i dodatnim 
izvještajima faktoring društava razlikuju se od iste pozicije, odnosno na 31.12.2025. godine veći su za 
140.072 EUR (2024. godine: 175.228 EUR) u odnosu na istu poziciju iz izvještaja prema IFRS-u. 

Ukupna aktiva i pasiva u Izvještaju o financijskom položaju sastavljene prema Pravilniku o financij-
skim i dodatnim izvještajima faktoring društava veće su u 2025. godini za 140.702 EUR (2024: 
175.228 EUR) u odnosu na aktivu i pasivu u Izvještaju o financijskom položaju sastavljenom prema 
IFRS-u. 

U nastavku su prikazani Obrasci sastavljeni na temelju Pravilnika o strukturi i sadržaju financijskih i dodat-
nih izvještaja mirovinskog osiguravajućeg društva (Narodne novine 41/16, 61/16, 132/17 i 142/22). 
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Navigacija Naslovna RefStr Bilanca RDG Dodatni NT_I PK Kont

AOP
oznaka

Rbr. 
bilješke

Prethodna godina
(neto)

Tekuća godina
(neto)

2 3 4 5

001 534.367,89 528.086,93
002 3.295,64 450,70
003 517.799,97 514.363,95
004 0,00 0,00
005 0,00 0,00
006 0,00 0,00
007 13.272,28 13.272,28
008 0,00 0,00
009 11.080.509,25 10.395.399,05
010 5.891.996,82 4.020.631,61
011 0,00 0,00
012 1.545.373,19 3.047.475,25
013 21.859,08 64.543,11

014 1.371.143,95 1.629.953,65

015 2.004.300,62 1.446.199,16
016 0,00 0,00
017 0,00 0,00
018 0,00 0,00
019 0,00 0,00
020 0,00 0,00
021 245.835,59 186.596,27

022 4.038,45 13.115,18

023 11.618.915,59 10.936.601,16
024

025 6.471.018,08 6.929.568,58
026 1.327.220,00 1.327.220,00
027 0,00 0,00
028 8,08 8,08
029 0,00 0,00
030 0,00 0,00
031 4.854.046,37 5.143.789,99
032 289.743,63 458.550,51
033 0,00 0,00
034 161.635,90 163.402,61
035 0,00 0,00
036 0,00 0,00
037 0,00 0,00
038 161.635,90 163.402,61
039 0,00 0,00
040 4.809.833,88 3.702.854,39
041 1.385.935,72 105.540,86
042 2.556.358,35 2.774.840,69

Iznosi u eurima i centima

  4. Potraživanja - kamate, naknade i provizije po poslovima faktoringa

10. Ostala kratkotrajna financijska imovina

    5. Odgođena porezna obveza
D. KRATKOROČNE OBVEZE (AOP 041 do 046)

C. DUGOROČNE OBVEZE (AOP 035 do 039)

    1. Obveze za kredite i zajmove ino banaka i financijskih institucija
    2. Obveze za kredite i zajmove domaćih banaka i financijskih institucija

  6. Ostala kratkotrajna potraživanja

     2. Kapitalne rezerve

     4. Ostale rezerve
     5. Zadržana dobit / preneseni gubitak

11. Ostala imovina

     6. Dobit / gubitak tekuće godine

UKUPNA AKTIVA (AOP 001+009+022)

Aktivni izvanbilančni zapisi

A. KAPITAL I REZERVE (AOP 026 + 028 do 032)

     1. Temeljni kapital

     3. Revalorizacijske rezerve

    3. Obveze za zajmove od ostalih osoba

    1. Obveze za kredite i zajmove ino banaka i financijskih institucija
    2. Obveze za kredite i zajmove domaćih banaka i financijskih institucija

    4. Ostale dugoročne obveze

B. REZERVIRANJA

B. KRATKOTRAJNA IMOVINA (010 do 021)

        1.1 U tome: u vlasništvu nerezidenata

PASIVA

  7. Kratkotrajna financijska ulaganja
  8. Kratkotrajni depoziti

12. Novac na računu i blagajni
C. PLAĆENI TROŠKOVI BUDUĆEG RAZDOBLJA I NEDOSPJELA
     NAPLATA PRIHODA

  5. Potraživanja - poslovi koji su u neposrednoj ili posrednoj vezi s
      poslovima faktoringa

  9. Derivativni financijski instrumenti

Obveznik: 36856583241; ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.

Naziv pozicije

1

  2. Potraživanja - faktoring koji uključuje otkup mjenice

AKTIVA

5. Ostala dugotrajna financijska imovina

  1. Potraživanja - faktoring

7.Odgođena porezna imovina

  3. Potraživanja - dobavljački (obrnuti) faktoring

4. Dugotrajni depoziti

Obrazac
FD-BIL

                                                                                                          
stanje na dan 31.12.2025.

6. Dugotrajna potraživanja 

A. DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 002 do 008)

1. Nematerijalna imovina

3. Dugotrajna financijska ulaganja
2. Materijalna imovina
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Navigacija Naslovna RefStr Bilanca RDG Dodatni NT_I PK Kont

AOP
oznaka

Rbr. 
bilješke

Prethodna godina
(neto)

Tekuća godina
(neto)

2 3 4 5

Iznosi u eurima i centima

Obveznik: 36856583241; ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.

Naziv pozicije

1

Obrazac
FD-BIL

                                                                                                          
stanje na dan 31.12.2025.

043 600.000,00 600.000,00
044 41.234,28 7.582,30
045 0,00 0,00
046 226.305,53 214.890,54
047 176.427,76 140.775,58
048 11.618.915,62 10.936.601,16
049 0,00 0,00

050 0,00 0,00
051 0,00 0,00
052 0,00 0,00

1. KAPITAL I REZERVE (AOP 051 + 052)

2. Pripisano imateljima kapitala matice
3. Pripisano manjinskom interesu

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godišnji financijski izvještaj)

E. ODGOĐENO PLAĆANJE TROŠKOVA I PRIHOD BUDUĆEG RAZDOBLJA

Pasivni izvanbilančni zapisi

    3. Obveze za zajmove ostalih osoba

UKUPNO PASIVA (AOP 025 + 033 + 034 + 040 + 047)

    6. Ostale kratkoročne obveze
    5. Obveze za derivativne financijske instrumente
    4. Obveze po faktoring poslovima
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Navigacija Naslovna RefStr Bilanca RDG Dodatni NT_I PK Kont

AOP
oznaka

Rbr. 
bilješke

Prethodna godina Tekuća godina

2 3 4 5
053 1.018.371,55 1.381.605,34

054 401.585,93 637.729,27

055 0,00 0,00

056 156.611,14 359.641,08

057 388.340,29 268.494,62

058 17,37 21,06

059 71.816,82 115.719,31

060 136.638,77 253.606,59

061 120.946,66 198.022,66

062 0,00 0,00

063 15.692,11 55.583,93

064 881.732,78 1.127.998,75

065 705.144,94 960.566,68
066 498.709,45 564.704,35
067 206.435,49 395.862,33
068 22.912,24 2.113,59
069 0,00 0,00
070 22.912,24 2.113,59
071 767.528,00 963.545,78
072 389.900,99 478.666,89
073 282.616,37 398.995,90
074 0,00 0,00
075 27.922,41 9.791,13
076 67.088,23 76.091,86
077 -744.615,76 -961.432,19
078 1.746.428,73 2.344.285,61
079 1.402.876,22 1.781.856,72
080 343.552,51 562.428,89
081 53.808,88 103.878,38
082 289.743,63 458.550,51
083 0,00 0,00
084 0,00 0,00

 Porez na dobit

3. Prihod od kamata - dobavljački (obrnuti) faktoring
4. Prihodi od kamata - poslovi koji su u neposrednoj ili posrednoj vezi s
    poslovima faktoringa
5. Prihodi od kamata - dani depoziti
6. Ostali prihodi od kamata

F. OSTALI POSLOVNI RASHODI (AOP 072 do 076)

C. DOBIT / GUBITAK OD KAMATA (AOP 053 - 060)

1. Opći i administrativni troškovi poslovanja
2. Troškovi osoblja

5. Ostali rashodi
G. DOBIT / GUBITAK IZ OSTALIH PRIHODA I RASHODA (AOP 068 - 071)

UKUPNI RASHODI (AOP 060 + 066 + 071) 
H. DOBIT / GUBITAK PRIJE POREZA NA DOBIT (AOP 078 - 079)

3. Gubitak od tečajnih razlika
4. Troškovi vrijednosnog usklađenja

UKUPNI PRIHODI (AOP 053 + 065 + 068)

2. Ostali prihodi

E. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (AOP 069 + 070)

IZVJEŠTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI (SD)
za razdoblje 01.01.2025. do 31.12.2025.

Pripisano manjinskom interesu

I.   DOBIT / GUBITAK NAKON POREZA NA DOBIT (AOP 080 - 081)

Pripisano imateljima kapitala matice

1. Dobit od tečajnih razlika

Obrazac
FD-RDG

1

1. Rashod od kamata - domaće banake i financijske institucije

2. Rashodi od naknada i provizija

A. PRIHODI OD KAMATA (AOP 054 do 059)

Obveznik: 36856583241; ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.

Naziv pozicije

1. Prihodi od naknada i provizija

Iznosi u eurima i centima

1. Prihod od kamata - faktoring

2. Rashod od kamata - inozemne banake i financijske institucije
3. Ostali rashodi od kamata

D. DOBIT / GUBITAK OD NAKNADA I PROVIZIJA (AOP 065 - 066)

B. RASHODI OD KAMATA (AOP 061 do 063)

2. Prihod od kamata - faktoring koji uključuje otkup mjenice
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Navigacija Naslovna RefStr Bilanca RDG Dodatni NT_I PK Kont

AOP
oznaka

Rbr. 
bilješke

Prethodna godina Tekuća godina

2 3 4 5

IZVJEŠTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI (SD)
za razdoblje 01.01.2025. do 31.12.2025.

Obrazac
FD-RDG

1

Obveznik: 36856583241; ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.

Naziv pozicije

Iznosi u eurima i centima

085 0,00 0,00

086 0,00 0,00

087 0,00 0,00

088 0,00 0,00
089 0,00 0,00

090 0,00 0,00

091 0,00 0,00
092 0,00 0,00
093 289.743,63 458.550,51
094 0,00 0,00
095 0,00 0,00
096 0,00 0,00

IZVJEŠTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

4. Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima definiranih primanja
5. Dobici/gubici proizašli iz preračunavanja financijskih izvještaja
    inozemnog poslovanja

2. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine po fer vrijednosti kroz
     ostalu sveobuhvatnu dobit

I.  OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
    (AOP 086 do 090)

1. Promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnina, postrojenja, opreme i
    nematerijalne imovine)

3. Dobici/gubici od instrumenta zaštite novčanog toka 

2. Pripisano manjinskom interesu

III. UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT (AOP 082 + 092)

Reklasifikacijske usklade

II.  Porez na dobit na ostalu sveobuhvatnu dobit razdoblja
NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 085 - 091)

1. Pripisano imateljima kapitala matice
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Navigacija Naslovna RefStr Bilanca RDG Dodatni NT_I PK Kont

AOP
oznaka Prethodna godina Tekuća godina

2 3 4

097 401.585,93 637.729,27
098 158.590,00 223.320,72
099 49.091,24 66.638,99
100 36.804,28 56.600,59
101 29.695,33 43.750,66
102 8.435,52 8.684,94

103 0,00 0,00

104 9.617,76 8.418,75
105 0,00 0,00
106 5.212,82 5.786,75
107 5.212,82 5.786,75
108 0,00 0,00
109 0,00 0,00
110 67.088,23 42.076,94

111 169.517,59 273.532,0214. Troškovi sirovina i materijala, energije, pričuvnih dijelova i sitnog
       inventara i troškovi usluga

  6. Ostali troškovi osoblja

  8. Izdaci za rad ostvaren preko studentskih i učeničkih servisa

13. Amortizacija 

11. Primici u naravi

  9. Stipendije
10. Premije osiguranja (bruto)

  7. Izdaci za bruto autorske honorare i ugovore o djelu samo za fizičke
      osobe koje nemaju registriranu djelatnost

12. Porezi koji ne ovise o dobitku i pristojbe

  4. Troškovi doprinosa na plaće
  5. Troškovi poreza i prireza iz plaća

       10.1. U tome: premije neživotnog osiguranja (bruto)

IZVJEŠTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI (dodatni podaci)

  3. Troškovi doprinosa iz plaća

  1. Prihodi od kamata - domaći faktoring
  2. Troškovi neto plaća i naknada plaća zaposlenih

Obrazac
FD-DOP

1

Obveznik: 36856583241; ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.

Naziv pozicije

DODATNI PODACI
za razdoblje 01.01.2025. do 31.12.2025.

Iznosi u eurima i centima
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Navigacija Naslovna RefStr Bilanca RDG Dodatni NT_I PK Kont

AOP
oznaka

Rbr. 
bilješke Prethodna godina Tekuća godina

2 3 4 5

001 343.552,51 562.428,89
002 -729.295,51 -985.972,28
003 67.088,23 42.076,94
004 85.349,04 99.949,53
005 0,00 0,00
006 -1.018.371,55 -1.381.605,34
007 136.638,77 253.606,59
008 -1.204.001,59 369.517,31
009 -1.406.838,35 -1.129.626,34
010 -475.429,77 412.557,11

011 881,62 -9.076,73

012 8.340,85 -97.592,26
013 1.275,36 31.538,68

014 103.636,68 -35.652,18

015 609.498,87 1.264.116,67
016 -45.366,85 -66.747,64
017 -1.589.744,59 -54.026,08

018 -4.021,50 -35.795,98
019 0,00 0,00
020 0,00 0,00
021 -4.021,50 -35.795,98

022 0,00 0,00
023 0,00 0,00
024 -111.861,66 -189.666,31
025 1.761.373,94 218.482,34
026 -79.185,19 1.766,71
027 1.570.327,09 30.582,74
028 -23.439,00 -59.239,32
029 269.275,02 245.835,59
030 245.835,59 186.596,27

Obrazac
FD-NTI

IZVJEŠTAJ O NOVČANOM TOKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2025. do 31.12.2025.

  3.6. Povećanje / smanjenje odgođenog plaćanja troškova i prihoda
          budućeg razdoblja

Obveznik: 36856583241; ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.

Naziv pozicije

1

  3.3. Povećanje / smanjenje plaćenih troškova budućeg razdoblja i 
          nedospjela naplata prihoda

  1. Dobit / gubitak prije poreza na dobit

Iznosi u eurima i centima

4. Povećanje / smanjenje obveza za kredite i zajmove

  3.8. Plaćeni porez na dobit

  2.1. Amortizacija
  2.2. Troškovi vrijednosnog usklađenja i sl. otpisi
  2.3. Rezerviranja
  2.4. Prihod od kamata

  3. Novčani tokovi iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapitalu (AOP 009 do 016)

  3.1. Povećanje / smanjenje potraživanja po poslovima faktoringa

1. Povećanje/smanjenje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine

  3.2. Povećanje / smanjenje ostalih potraživanja

Novčani tokovi od financijskih aktivnosti

Novčani tokovi od poslovnih aktivnosti

  2. Usklađen za: (AOP 003 do 007)

  3.7. Primici od kamata

2. Povećanje/smanjenje financijske imovine 

Novčani tokovi od investicijskih aktivnosti

  3.4. Povećanje / smanjenje obveza po faktoring poslovima
  3.5. Povećanje / smanjenje ostalih obveza

Neto novčani tok od poslovnih aktivnosti (AOP 001 + 002 + 008)

  2.5. Rashod od kamata

1. Uplate vlasnika

1. Novac i novčani ekvivalenti na početku godine
2. Novac i novčani ekvivalenti na kraju godine

3. Povećanje/smanjenje ostalih stavki
Neto novčani tok od investicijskih aktivnosti (AOP 018 do 020)

3. Plaćene kamate

NETO NOVČANI TOK (AOP 017 + 021 + 027)

5. Povećanje / smanjenje ostalih stavki
Neto novčani tok od financijskih aktivnosti (AOP 022 do 026)

2. Izdaci za isplatu udjela u dobiti (dividendi)
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Navigacija Naslovna RefStr Bilanca RDG Dodatni NT_I PK Kont

Temeljni kapital Rezerve kapitala Revalorizacijske 
rezerve Ostale rezerve Zadržana dobit / 

preneseni gubitak 
Dobit  / gubitak 
tekuće godine

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 (4 do 9)

01 1.327.228,00 4.719.581,36 134.465,45 6.181.274,81

02 0,00

03 0,00

04 1.327.228,00 0,00 0,00 0,00 4.719.581,36 134.465,45 0,00 6.181.274,81

05 289.743,27 289.743,27

06 0,00

07 0,00

08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 289.743,27 0,00 289.743,27

09 0,00

10 0,00

11 0,00

12 0,00

13 1.327.228,00 0,00 0,00 0,00 4.719.581,36 424.208,72 0,00 6.471.018,08

14 0,00

15 0,00

16 1.327.228,00 0,00 0,00 0,00 4.719.581,36 424.208,72 0,00 6.471.018,08

17 458.550,51 458.550,51

18 0,00

19 424.208,72 -424.208,72 0,00

20 0,00 0,00 0,00 0,00 424.208,72 34.341,79 0,00 458.550,51

21 0,00

22 0,00

23 0,00

24 0,00

25 1.327.228,00 0,00 0,00 0,00 5.143.790,08 458.550,51 0,00 6.929.568,59

Iznosi u eurima i centima

Stanje 31. prosinca prethodne godine (AOP 04 + 08 do 12)

Prethodno razdoblje

Ostale uplate vlasnika

Obveznik: 36856583241; ADRIATIC ZAGREB FACTORING d.o.o.

AOP
oznaka

Rbr. 
bilješke

Stanje 1. siječnja prethodne godine
Promjene računovodstvenih politika 

Stanje 1. siječnja prethodne godine (prepravljeno)
    (AOP 01 + 02 + 03)

Ukupno kapital i 
rezerveNaziv pozicije

1

Ostale raspodjele vlasnicima

Ostale nevlasničke promjene kapitala

Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi prethodne godine 
(razdoblje iz prethodne godine) (AOP 05 do 07)

Povećanje/smanjenje temeljnog kapitala

Isplata udjela u dobiti/dividende

Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine po fer vrijednosti kroz 
ostalu sveobuhvatnu dobit

Izvještaj o promjenama kapitala
za razdoblje od 01.01.2025. do 31.12.2025.

Obrazac
FD-PK

Ostale nevlasničke promjene kapitala

Ispravak pogreški prethodnog razdoblja

Ispravak pogreški prethodnog razdoblja

Raspodjeljivo imateljima kapitala matice
Manjinski
 interes

Dobit / gubitak razdoblja

Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine po fer vrijednosti kroz 
ostalu sveobuhvatnu dobit

Promjene računovodstvenih politika 

Prepravljeno stanje 31. prosinca prethodne godine
    (AOP 13 do 15)

Dobit / gubitak razdoblja

Stanje 31. prosinca tekuće godine (AOP 16 + 20 do 24)

Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi tekuće godine (tekućeg 
razdoblja) (AOP 17 do 19)

 Povećanje / smanjenje temeljnog kapitala

 Isplata udjela u dobiti/dividende

 Ostale raspodjele vlasnicima

 Ostale uplate vlasnika

Tekuće razdoblje
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